SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podrdn ser

ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this supplement have been registered with the
National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and
Securities Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



BladexY

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

BLADEX 25

Con base en el programa dual con cardcter revolvente de colocacién de certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente “Bladex” o el “Emisor” o la “Emisora”), descrito en el Prospecto de dicho
programa, por un monto de hasta $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares, Euros o en unidades
de inversién (“UDIs”) (el “Programa”), se llevé a cabo la oferta piblica de 20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursétiles Adicionales (los
“Certificados Burstiles Adicionales™) por medio de la primera reapertura de la Segunda Emisién de Certificados Bursétiles realizada el 1 de agosto de 2025
(los “Cenificados tiles Originales” y, conjuntamente con los Certificados Burstiles Adicionales, los “Certificados Bursdtiles”) con valor nominal de
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (la “Emisién”).

Los Certificados Bursétiles Adicionales que se emiten en esta Primera Reapertura de la Segunda Emisién, tendrén las mismas caracteristicas y términos que
los certificados bursétiles originales de dicha Segunda Emisi6n.

Los términos con mayscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento™), tendr4n el significado que se les atribuye en el
Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES ADICIONALES
$2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) CONSIDERANDO EL MONTO ASIGNADO EN EL

LIBRO PRIMARIO DE $1,000°000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) MAS EL MONTO DE
SOBREASIGNACION DE $1,000°000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:
Tipo de Oferta:
Monto Total Autorizado del Programa:

Tipo de Valor:

Niimero de Certificados Bursatiles Originales:

Nimero de Certificados Bursitiles Adicionales:

Nitmero Total de Certificados Bursitiles:
Monto de la Emisién de Certificados Bursitiles Originales:

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales:

Monto Total de la Emisién de Certificades Bursétiles:
Monto de Sobreasignacién:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Originales:
Valor Nominal de los Certificados Bursitiles Adicionales:

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Piiblica, primaria, nacional.

Hasta $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en Délares, Euros o en UDISs, con carécter revolvente, sin que
el monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder
del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de
$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs o en Délares o en Euros.

Certificados Burs4tiles de largo plazo (los “Certificados Bursdtiles”), que
representan la participacién individual de sus tenedores en un crédito colectivo
a cargo del Emisor, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién I de Ja
Ley del Mercado de Valores.

40°000,000 (cuarenta millones) de Certificados Bursdtiles Originales,
considerando el niimero asignado en el libro primario de 20°000,000 (veinte
millones) de Certificados Burs4tiles Originales, més el nimero de Certificados
Bursitiles Originales de sobreasignacion de 20°000,000 (veinte millones).
20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursétiles Adicionales,
considerando el mimero asignado en el libro primario de 10°000,000 (diez
millones) de Certificados Bursitiles Adicionales, més el nimero de Certificados
Bursétiles Adicionales de sobreasignacién de 10°000,000 (diez millones).
60°000,000 (sesenta millones) de Certificados Bursdtiles.

$4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando el
monto asignado en el libro primario de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) m4s el monto de sobreasignacién de $2,000°000,000.00 (dos
mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando el
monto asignado en el libro primario de $1,000°000,000.00 (mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) m4s el monto de sobreasignacién de $1,000°000,000.00 (mil
millones de Pesos 00/100 M.N.).

$6,000°000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto de
Sobreasignacién”), representado por 10°000,000 (diez millones) de Certificados
Bursétiles Adicionales. La sobreasignaci6n fue aplicable respecto de aquéllas
¢6rdenes de compra presentadas por el Intermediario Colocador, en el entendido
que dichas 6rdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa y precio al
que cerr6 el libro. El monto total de Emisi6n es igual a la suma del monto
asignado en el libro primario més el Monto de Sobreasignacién. La forma en que
se llevé a cabo dicha sobreasignacién se describe en la seccién “Plan de
Distribucién” del presente Suplemento.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

-



Precio de Colocacién de los Certificados Bursdtiles Originales:

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles Adicionales:

Clave de Pizarra:
Nimero de Emisién:
Denominacién:
Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursitiles
Originales:

Plazo de Vigencia de 1a Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piiblica de los
Certificados Bursitiles Originales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piiblica de los
Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Oferta Piiblica de los

Certificados Bursitiles Originales:

Fecha de Oferta Piiblica de los

Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles Originales:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles Adicionales:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles Originales:
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles Adicionales:
Fecha de Emisidn de los Certificados Bursitiles Originales:
Fecha de Emisidon de los Certificados Bursitiles Adicionales:
Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados
Bursitiles Originales:

Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados
Bursitiles Adicionales:

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursétiles Originales:

Fecha de Liquidacidn de los Certificados

Bursitiles Adicionales:

Fecha de Vencimiento:

Tipo de Colocacién:

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién
de los Certificados Bursatiles Originales:

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién
de los Certificados Bursatiles Adicionales:

Garantia:

Tasa de Interés:

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.265067 (cien Pesos 265067/1000000 M.N.) cada uno.

“BLADEX 25”.

Primera Reapertura de Ja Segunda Emisién al amparo del Programa.

Pesos.

5 afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV autoriz6 la
inscripcién preventiva de los certificados bursétiles a ser emitidos al amparo del
Programa.

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.

968 (novecientos sesenta y ocho) dfas, equivalente a aproximadamente 2.7 (dos
punto siete) afios.

29 de julio de 2025.

28 de noviembre de 2025.
29 de julio de 2025.

28 de noviembre de 2025.
30 de julio de 2025.

1 de diciembre de 2025.
30 de julio de 2025.

1 de diciembre de 2025.

1 de agosto de 2025.

3 de diciembre de 2025.

1 de agosto de 2025.

3 de diciembre de 2025.

1 de agosto de 2025.

3 de diciembre de 2025.
28 de julio de 2028.

Construccién de libro, mediante asignacién discrecional.

$3,984,767,604.32 (tres mil novecientos ochenta y cuatro millones setecientos
sesenta y siete mil seiscientos cuatro Pesos 32/100 M.N.) una vez descontados
los gastos en los que se incurre en la Emisi6n, descritos en la seccién “Gastos
Relacionados con la Oferta” del Suplemento de los Certificados Bursétiles
Originales.

$1,998,109,859.11 (mil novecientos noventa y ocho millones ciento nueve mil
ochocientos cincuenta y nueve Pesos 11/100 M.N.) una vez descontados los
gastos en los que se incurre en la Emisi6n, descritos en la seccién “Gastos
Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los Certificados Bursdtiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

A partir de su fecha de Emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursitiles y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursétiles devengar4n un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a
la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comtn calcularé por lo menos con 1 (un) Dfa Hébil de anticipacién
a la fecha de pago de intereses que se determinaré conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago
de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursatiles (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la
“Fecha de Determinacién de 1a Tasa de Interés Bruto Anual®), computado a partir de la Fecha de Emisién o del inicio de cada Periodo de
Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.59% (cero punto cincuenta y nueve
por ciento) (Ia “Sobretasa™) al resultado redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii)
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia Hébil (“TIIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) @i)el
Dia Habil previo a la Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la férmula expresada en el siguiente pérrafo (la “Tasa de Interés
de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio™). El célculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizar4 la TIE de Fondeo del Dfa Habil
inmediato anterior para aquellos dias inhdbiles dentro del periodo correspondiente. La THE de Fondeo ser la calculada y dada a conocer
por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de




cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. Si se llegara a presentar un
dia que no fuese un Dia Habil dentro del perfodo de célculo de Ja composicién de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia
Hibil se utilizard la TIE de Fondeo del Dia H4bil inmediato anterior.

En caso de que la TIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer €l Banco de
Meéxico oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Cormiin utilizaré la siguiente férmula:

Ny
TR H(l + TF; ) 1 36,000
— —_—_— X —
| 36,000 N,
i=
En donde:
TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.
TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.
Nj = Nimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia H4bil previo a la Fecha de Emisién (incluyéndola)

o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin
corresponda, y (B) el segundo Dia Hsbil previo a 1a Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).
Al resultado de 1a Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deber4 adicionar la Sobretasa, determinada en la fecha de cierre de libro, para
obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursitiles se computard en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual y
deberé comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los célculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles serdn pagados en las Fechas de Pago de Intereses descritas en la
seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, mientras no sean amortizados, el
Representante Comtin utilizar4 la siguiente férmula:

= VN * (4 ND

.= * *

i (36,000 )

Donde:

Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin corresponda, de los Certificados Bursétiles en circulacion.

TBj= Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
comrespondiente.

ND = Niimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comiin, a més tardar el Dia Hébil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, daré a conocer por escrito
al Indeval, a la CNBYV a través de STIV-2, y a la Bolsa, a través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo en curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar
bajo los Certificados Bursétiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que ampara los Certificados
Bursitiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

El Emisor no ests obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente,
aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera
responsable de la determinacién o célculo de cualquier pago derivado del Titulo, asf como de la realizaci6n de cualquier tipo de pago
adicional o moratorio que derive de la presente Emisién.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursitiles Adicionales: Se dard a conocer
por el Representante Comiin el Dfa H4bil previo a la primera Fecha de Pago de Intereses de los Certificados Bursitiles Adicionales,
calculada de conformidad con lo establecido en la seccién “Tasa de Interés” del Suplemento y del Titulo.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursitiles, se devengaran
intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursétiles a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido
que si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de Intereses, se considerar4 la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en
dicha Fecha de Pago de Intereses), més 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los
Certificados Burstiles haya quedado {ntegramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas
y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se
aplicardn en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal.
La suma que se adeude por conceplo de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el
domicilio del Representante Comtin ubicado en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en la direccién que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mds tardar a las
11:00 horas del dfa en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entender4 pagado el Dia Habil siguiente.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 28
(veintiocho) dfas, contra entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”)
haya expedido, conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en este



Suplemento o, si fuera inhdbil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emisién.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursitiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor
Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comiin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que
éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursitiles.
Amortizacién Anticipada Voluntaria: El Emisor tendr4 el derecho de realizar una amortizaci6n total o parcial de forma anticipada de los
Certificados Bursétiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emisi6n, conforme se indica en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta — Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emisién.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Bursitiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria
resultar en un caso de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccién “Caracteristicas de la Oferta
— Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursitiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria
resultar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emision y que se
reproducen en este Suplemento en la seccién “Caracteristicas de 1a Oferta —Casos de Vencimiento Anticipado”.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V., a la presente Emision: “mxAAA” la cual significa “la deuda calificada
con ‘mxAAA’ tiene la calificaci6n crediticia més alta que otorga S&P Global Ratings en la escala nacional para México e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién
con otros emisores en el mercado nacional”. La calificacién otorgada ni su confirmacién no constituye una recomendacién de
inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P
Global Ratings. S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA(mex)” la cual significa “las calificaciones
nacionales ‘AAA’ indican la calificacién mds alta asignada por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta
calificacién se otorga a los emisores u obligacién con la expectativa de riesgo de incumplimiento més baja en relacién con todos los otros
emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.”. La calificacién otorgada ni su confirmacién no constituye
una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Burs4tiles se pagardn en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida
dicha institucién, segiin corresponda, 0, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Av. Paseo de la Reforma
284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién que el Representante Comtin notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas. En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estar4 obligado a entregar el Titulo con la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea {ntegramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no ser4 responsable si no entrega el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto €l mismo
no sea integramente cubierto.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Derechos que los Certificados Bursatiles otorgan a sus Tenedores: Los Tenedores tendrédn derecho a recibir el pago del principal, de
los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios, en su caso correspondientes a los Certificados Bursitiles.

Régimen Fiscal: La tasa de retenci6n aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursitiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversién en los Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular.
El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de Ia vigencia de la presente Emisién, por
lo que los posibles adquirentes deberdn de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del Titulo que
documenta la presente Emisién, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer piblicamente
Certificados Burstiles Adicionales a los Certificados Bursdtiles a que se refiere el Titulo que documenta la presente Emisi6n.
Legislacién aplicable y jurisdiccién: Los Certificados Bursitiles objeto de la presente Emisi6n se regirdn en interpretardn conforme a la
legislacién mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursdtiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursdtiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la
Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera comesponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra
razén.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

EL APARTADO “ACONTECIMIENTOS RECIENTES” DEL PRESENTE SUPLEMENTO INCLUYE CIERTA
INFORMACION QUE NO HA SIDO REVISADA POR UN AUDITOR EXTERNO. DICHA INFORMACION SE INCLUYE
UNICAMENTE PARA FINES INFORMATIVOS.

PARA CADA PERIODO DE INTERES, LA TASA DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE BASA EN LA
TIIE DE FONDEO PROMEDIO, QUE SE CALCULA UTILIZANDO LA TIIE DE FONDEO PUBLICADA POR EL BANCO
DE MEXICO DE ACUERDO CON LA FORMULA DESCRITA EN LA SECCION “TASA DE INTERES; FORMA DE
CALCULO DE LOS INTERESES” Y NO EN LA TIIE DE FONDEO PUBLICADA EN O CON RESPECTO A UNA FECHA
PARTICULAR DURANTE DICHO PERIODO DE INTERESES. ADEMAS, SI LA TIIE DE FONDEO CON RESPECTO A



UNA FECHA EN PARTICULAR DURANTE UN PERIODO DE INTERESES ES NEGATIVA, SU CONTRIBUCION A LA
TIIE DE FONDEO PROMEDIO SERA MENOR QUE UNO, LO QUE RESULTARA EN UNA REDUCCI()N DE LA TIIE DE
FONDEO PROMEDIO UTILIZADA PARA CALCULAR EL INTERES PAGADERO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES EN LA FECHA DE PAGO DE INTERESES PARA DICHO PERIODO DE INTERESES.

EXISTE UN PRECEDENTE DE MERCADO MUY LIMITADO PARA VALORES QUE UTILIZAN LA TIIE DE FONDEO
COMO TASA DE INTERES. ADEMAS, EL BANCO DE MEXICO RECIEN COMENZO A PUBLICAR LA TIIE DE FONDEO
EL 16 DE ENERO DE 2020. EN CONSECUENCIA, EL USO DE LA TIIE DE FONDEO O LA FORMULA ESPECIFICA
PARA LA TIIE DE FONDEO PROMEDIO UTILIZADA EN LA EMISION PUEDE NO SER AMPLIAMENTE ADOPTADA
EN EL FUTURO POR OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO. SI EL MERCADO ADOPTA UN METODO DE
CALCULO DIFERENTE, ESO PROBABLEMENTE AFECTARIA ADVERSAMENTE LA LIQUIDEZ Y EL VALOR DE
MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LA TIIE DE FONDEQ PROMEDIO APLICABLE A UN PERIODO DE INTERESES PARTICULAR Y, POR LO TANTO, EL
MONTO DE INTERES PAGADERO CON RESPECTO A DICHO PERIODO DE INTERESES SE DETERMINARA EN LA
FECHA DE DETERMINACION DE LA TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PERIODO DE INTERESES
CORRESPONDIENTE. DEBIDO A QUE CADA UNA DE ESTAS FECHAS ESTA CERCA DE LA FECHA DE PAGO DE
INTERESES, NO SE SABRA EL MONTO DE INTERES PAGADERO CON RESPECTO A UN PERIODO DE INTERESES
EN PARTICULAR HASTA POCO ANTES DE LA FECHA DE PAGO DE INTERESES Y PUEDE SER DIFICIL PARA EL
INVERSIONISTA ESTIMAR DE MANERA CONFIABLE EL MONTO DE INTERES QUE SE PAGARA EN CADA UNA DE
DICHAS FECHA DE PAGO DE INTERESES. ADEMAS, ES POSIBLE QUE ALGUNOS INVERSIONISTAS NO QUIERAN
O NO PUEDAN NEGOCIAR LOS CERTIFICADOS BURS.&TILES SIN CAMBIOS EN SUS SISTEMAS. ESTOS FACTORES
PODRIAN AFECTAR NEGATIVAMENTE LA LIQUIDEZ Y EL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

BBVA

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBV A México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran
inscritos preventivamente bajo el No. 3386-4.19-2024-004 en el RNV y dichos Certificados Bursitiles se encuentran inscritos con el
nimero 3386-4.19-2024-004-02 en el RNV y son objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Lai mscrlpclon en el RNV tendri efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implica certificacién sobre la bondad de los valores inseritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emisora.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién corresponden a la
exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendacién alguna de la
CNBY, del Intermediario Colocador o la Bolsa, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los
valores.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pigina de internet de la Bolsa en
la direcci6n https://www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv y en la pégina de internet
del Emisor en la direccién https://bladex.com/. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con el Intermediario Colocador.

Ciudad de México, México a 3 de diciembre de 2025. Autorizacién CNBV para la inscripcién preventiva y para su
publicacién No. 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024.

Oficio de notificacién del ndmero de inscripcién No.
153/1410/2025 de fecha 29 de julio de 2025.

Oficio de ratificacién del nimero de inscripcién No.
153/1908/2025 de fecha 28 de noviembre de 2025.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Annette Van Ha/r:ie de Solis
Cargo: Vicepresidente Ejecutivo Finanzas
(equivalente a Director de Finanzas)

Cargo: Vidgpresidents Ejecutikp -Legal y Secretar

(Equivalente a Director Juridico)



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Ale}ﬁdra\Gonzélez Canto
Cargo: Apoderada

DV

Por: Gerardo Luna Lopez
Cargo: Apoderado
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Los estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y al primer
trimestre de 2025 se incorporan por referencia del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre
2025 presentado a la CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de
noviembre de 2025, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://Www.gob.mX/CNbV. ....cccoviriiiecinieriiiiiiiinnine, 62

D. Informacién por derivados al Tercer Trimestre 2025..........cccoviivninniicnnnnes 63

Se incorpora por referencia (i) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al tercer trimestre de 2025 (presentado ala CNBV y ala BMV el 14 de
noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025), (ii) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2025
(presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de agosto de 2025), (iii) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025
(presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de mayo de 2025), (iv) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2024
(presentado a la CNBV y a la BMV el 27 de febrero de 2025), (v) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2024
(presentado a la CNBV y a la BMV el 13 de noviembre de 2024), (vi) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2024
(presentado ala CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2024 y reenviado el 8 de agosto de
2024), (vii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
primer trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y ala BMV el 10 de mayo de 2024 y
reenviado el 5 de junio de 2024), (viii) el reporte sobre instrumentos derivados del
Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y ala BMV
el 15 de marzo de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (ix) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de noviembre de 2023), (x) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de agosto de 2023), (xi) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de 2023), (xii) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2022
(presentado a la CNBV y a la BMV el 17 de marzo de 2023), (xiii) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2022
(presentado a la CNBV y ala BMV el 24 de noviembre de 2022), (xiv) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2022
(presentado a la CNBV y ala BMV el 9 de agosto de 2022 y reenviado el 11 de agosto
de 2022), y (xv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
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primer trimestre de 2022 (presentado a la CNBV y ala BMV el 6 de junio de 2022) , los
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
CNBYV mediante oficio de autorizacién niimero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, por lo
que debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningiin intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento o en el Prospecto del Programa. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa
deber3 entenderse como no autorizada por el Emisor y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México (el “Intermediario Colocador”).



L. Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccién, tendrén el significado que se les
atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bladex” o el “Emisor” o la “Emisora” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Casos de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursitiles” significan los 60’000,000 (sesenta millones) de certificados bursitiles al portador que
ampara el Titulo.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal del
negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos propiedad
de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el
monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda
garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segtin lo determine dicha persona
de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de
este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el monto mdximo de dichas garantfas, si lo hubiere), (vi) las Obligaciones por
Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de dicha persona en operaciones por las
cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar
para los mismos propésitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas de
dicha persona (cuyo monto en cualquier momento seré el valor neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha
persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las clausulas de compensacién aplicables) (pero excluyendo
obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal
del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias
de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$60°000,000.00 (Sesenta millones de Délares 00/100) (o su
equivalente en cualquier otra moneda).

“Dfa H4bil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que
las instituciones de banca mdltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
piiblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV; en el entendido que, cuando se utilice
en relacién con fechas de pago de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios y/o cualquier otra cantidad
pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, también excluye cualquier dia en el cual las
instituciones de crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar.

“Disposiciones Generales™ significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la

Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido o sean modificadas.

“Dolares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.



“Emisién” significa la emision de los Certificados Bursitiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“BLADEX 25”.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Forma de Célculo de los Intereses”.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mds adelante en la seccidn “Periodicidad
en el Pago de Intereses”.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la caratula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa cualquiera del Director General, Director de Finanzas, o el Director
Juridico del Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cnalquier compraventa

condicionada o con reserva de dominio.

“Gravdmenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacién de cardcter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley,
siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido
impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisién necesaria
conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser €l caso;

(ii) Gravdmenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del Emisor
o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres no podrén
impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes que sean sujetos
a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal o de
6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos hayan sido
suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida conforme a la
legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dfas naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

(v) Gravdmenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o efectiien
mejoras en el futuro, asf como Gravdmenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de
adquisicién o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicién de sociedades, el Emisor
o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravdmenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos
similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o
indirectamente, efectiien la adquisicién), en el entendido que (i) dichos Gravdmenes se limitardn a los activos
adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podrédn ser creados
hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacién de las obras de construccién o mejora, segtin
sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii) la excepcion
contenida en este inciso () no serd aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus Subsidiarias a la
fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiifa que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
o Gravdmenes existentes sobre activos de una compafifa que exista en el momento en que dicha compaiiia se
convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de, en relacion
con, o con motivo de dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio
de adquisicion de dicha compaiiia);
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(vii) Gravadmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravdmenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravdmenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y

(ix) Gravdmenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no exceda
del 15% (quince por ciento) de los activos tangibles netos consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la caritula del presente Suplemento.
“LMYV?” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Monto de Sobreasignacién” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Monto de
Sobreasignacioén”.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera aplicables a sociedades listadas en la
Bolsa.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro
convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar
y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier ofro convenio
de cobertura, intercambio, opcién, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacién de
los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”.
“Programa” tiene el significado que se menciona en la cardtula del presente Suplemento.

“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comiin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier

representante comun que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados
Bursétiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“SEDI” significa el Sistema de Envio y Difusién de Informacién que mantiene la Bolsa.

“Sobretasa” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés: Forma de Célculo de los
Intereses”.

“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores instrumentado por la CNBV,

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Forma de Célculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio™ tiene el significado que se menciona en la seccion
“Tasa de Interés: Forma de Célculo de los Intereses”.




“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

“TIIE de Fondeo” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés: Forma de Cilculo de los
Intereses™.

“Titulo” significa el macrotitulo que documenta la presente Emision.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.

“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se menciona en la seccion “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del presente Suplemento.




1. Caracteristicas de la Oferta

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV 20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursitiles Adicionales (la “Emision”),
con las siguientes caracteristicas:

I.1. Denominacién del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
I.2.  Tipo de Oferta

Piblica, primaria, nacional.

IL3. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares,
Euros o su equivalente o UDIs, con carédcter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes
en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan los
$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros.
I1.4. Tipo de Valor

Certificados Bursétiles de largo plazo.

I.5. Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Originales

$4,0007000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando el monto asignado en el libro
primario de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) més el monto de sobreasignacién de
$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

11.6. Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales

$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando el monto asignado en el libro
primario de $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.) mds el monto de sobreasignacién de
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

0.7 Monto Total de la Emisién de Certificados Bursatiles

$6,000°000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

I8 Niimero de Certificados Bursitiles Originales

40°000,000 (cuarenta millones) de Certificados Bursétiles Originales, considerando el niimero asignado en el

libro primario de 20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles Originales, mas el nimero de
Certificados Bursitiles Originales de sobreasignacién de 20°000,000 (veinte millones).

11.9. Nimero de Certificados Bursatiles Adicionales

20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles Adicionales, considerando el mimero asignado en el
libro primario de 10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursitiles Adicionales, méds el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales de sobreasignacién de 10°000,000 (diez millones).



I1.10. Nimero Total de Certificados Bursatiles

60°000,000 (sesenta millones) de Certificados Bursatiles.

I.11 Monto de Sobreasignacién

$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto de Sobreasignacién”), representado por
10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles Adicionales. La sobreasignacién fue aplicable respecto
de aquéllas érdenes de compra presentadas por el Intermediario Colocador, en el entendido que dichas 6rdenes
de compra fueron asignadas con la misma tasa y precio al que cerr6 el libro. El monto total de Emision es igual
a la suma del monto asignado en el libro primario m4s el Monto de Sobreasignacién. La forma en que se llevo
a cabo dicha sobreasignacién se describe en la seccién “Plan de Distribucién” del presente Suplemento.

I1.12. Valor Nominal de los Certificados Bursétiles Originales
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).
I1.13. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Adicionales

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

I1.14. Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles Originales

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

IL.15. Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles Adicionales
$100.265067 (cien Pesos 265067/1000000 M.N.) cada uno.

I.16. Clave de Pizarra

“BLADEX 25”.

II.17. Niimero de Emision al amparo del Programa

La presente Emisién es la Primera Reapertura de la Segunda Emisi6n de Certificados Bursdtiles al amparo del
Programa.

I1.18. Denominacién
Pesos.
IL.19. Vigencia del Programa

5 afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV autoriz6 la inscripcién preventiva de los
certificados bursdtiles a ser emitidos al amparo del Programa.

11.20. Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursitiles Originales
1,092 (mil noventa y dos) dfas, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.
II.21. Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales

968 (novecientos sesenta y ocho) dias, equivalente a aproximadamente 2.7 (dos punto siete) afios.



I1.22. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piiblica de los Certificados Bursitiles Originales
29 de julio de 2025.

I1.23. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles Adicionales
28 de noviembre de 2025.

I1.24. Fecha de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles Originales

29 de julio de 2025.

I1.25. Fecha de Oferta Piblica de los Certificados Bursitiles Originales

28 de noviembre de 2025.

I1.26. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles Originales

30 de julio de 2025.

I1.27. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles Adicionales

1 de diciembre de 2025.

11.28. Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles Originales

30 de julio de 2025.

IL.29. Fecha de Publicaciéon del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados
Bursitiles Adicionales

1 de diciembre de 2025.

I1.30. Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles Originales

1 de agosto de 2025.

II.31. Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales

3 de diciembre de 2025.

I1.32. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles Originales
1 de agosto de 2025.

I1.33. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles Adicionales
3 de diciembre de 2025.

I1.34. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursitiles Originales

1 de agosto de 2025.



I1.35. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Adicionales

3 de diciembre de 2025.

I1.36. Fecha de Vencimiento

28 de julio de 2028, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia Hébil, el Dia Habil siguiente.
I1.37. Tipo de Colocacion

Construccién de libro, mediante asignacidn discrecional.

IL.38. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacién de los Certificados Bursatiles
Originales

$3,984,767,604.32 (tres mil novecientos ochenta y cuatro millones setecientos sesenta y siete mil seiscientos
cuatro Pesos 32/100 M.N.) una vez descontados los gastos en los que se incurre en la Emisién, descritos en la
seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento de los Certificados Burstiles Originales.

IL39. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la Colocacién de los Certificados Bursatiles
Adicionales

$1,998,109,859.11 (mil novecientos noventa y ocho millones ciento nueve mil ochocientos cincuenta y nueve
Pesos 11/100 M.N.) una vez descontados los gastos en los que se incurre en la Emision, descritos en la seccién
“Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

1.40. Garantia

Los Certificados Bursitiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.
II.41. Tasa de Interés

A partir de su fecha de Emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la secci6n
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursétiles
y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengardn un interés bruto anual sobre su valor
nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comiin calcularé por lo menos con 1 (un) Dia Hébil de anticipacion a
la fecha de pago de intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursdtiles
(cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”),
computado a partir de la Fecha de Emisi6n o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente
durante ese Periodo de Intereses.

Para una descripcién de la forma en la que se calculardn y pagaran los intereses devengados al amparo de los
Certificados Bursétiles ver la seccién “Forma de Célculo de los Intereses” del presente Suplemento mas
adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.59%
(cero punto cincuenta y nueve por ciento) (la “Sobretasa”) al resultado redondeado a dos decimales, de
multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) maés (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
a un Dia H4bil (“TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada dfa transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo
a la Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segtin corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo
a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con
la férmula expresada en el siguiente parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo




Promedio”). El célculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizard la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato
anterior para aquellos dias inhébiles dentro del periodo correspondiente. La TIIE de Fondeo serd la calculada
y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacidn, -incluso internet- autorizado al efecto
precisamente por Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dia Hébil dentro del
periodo de célculo de la composicién de la TIIE Fondeo, para dicho dfa que no fuese un Dia Habil se utilizard
la TIIE de Fondeo del Dia H4bil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comuin utilizard la siguiente férmula:
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En donde:

TR e TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.

Nj = Nimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de

Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deberi adicionar la Sobretasa, determinada en la
fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursitiles se computara en la Fecha de Determinaci6n de la Tasa
de Interés Bruto Anual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los
célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles serdn pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccidén “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida més adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, mientras
no sean amortizados, el Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula:

L= VN * (s ND
s = * *
J Ggo00 ™ VD

Donde:

Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin corresponda, de los Certificados Bursitiles en
circulacién.

TBj= Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.
ND= Numero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.



El Representante Comiin, a més tardar el Dia Hébil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dar4 a conocer por escrito al Indeval, ala CNBV a través de STIV-2,y ala Bolsa, a través de SEDI o a través
de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo en
curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar bajo los Certificados
Bursitiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacién.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que
ampara los Certificados Bursdtiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles,
en el entendido que Indeval no intervendrd ni serd responsable de la determinaci6n o cdlculo de cualquier pago
derivado del Titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de
la presente Emision.

I142. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursitiles Adicionales

Se dar4 a conocer por el Representante Comiin el Dia Hébil previo a la primera Fecha de Pago de Intereses de
los Certificados Bursétiles Adicionales, calculada de conformidad con lo establecido en la seccién “Tasa de
Interés” del Suplemento y del Titulo.

I1.43. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursdtiles, se
devengarén intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Burstiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable al Periodo de
Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una Fecha
de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de
Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente cubierta y serdn calculados
sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicardn en primer lugar al
pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, y finalmente al pago de principal.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma moneda que la
suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Av. Paseo de la Reforma 284, piso
9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direcciéon que el Representante Comun
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a ms tardar a las 11:00 horas del dia en que
se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderé pagado el Dia Hébil siguiente.

I1.44. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaradn cada 28 (veintiocho) dias, un
“Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas en el entendido que si
cualquiera de dichas fechas es un dia inhdbil, los intereses se liquidardn el Dia Hébil inmediato siguiente,
calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de
Intereses”), contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido:

No. Fecha de inicio del periodo de intereses Fecha de Pago de Intereses
1 1 de agosto de 2025 29 de agosto de 2025



11.45.

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor
Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comtin deber4 dar aviso por escrito a Indeval,
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29 de agosto de 2025
26 de septiembre de 2025
24 de octubre de 2025
21 de noviembre de 2025
19 de diciembre de 2025
16 de enero de 2026
13 de febrero de 2026
13 de marzo de 2026
10 de abril de 2026
8 de mayo de 2026
5 de junio de 2026
3 de julio de 2026
31 de julio de 2026
28 de agosto de 2026
25 de septiembre de 2026
23 de octubre de 2026
20 de noviembre de 2026
18 de diciembre de 2026
15 de enero de 2027
12 de febrero de 2027
12 de marzo de 2027
9 de abril de 2027
7 de mayo de 2027
4 de junio de 2027
2 de julio de 2027
30 de julio de 2027
27 de agosto de 2027
24 de septiembre de 2027
22 de octubre de 2027
19 de noviembre de 2027
17 de diciembre de 2027
14 de enero de 2028
11 de febrero de 2028
10 de marzo de 2028
7 de abril de 2028
5 de mayo de 2028
2 de junio de 2028
30 de junio de 2028

Amortizacion de Principal

26 de septiembre de 2025
24 de octubre de 2025
21 de noviembre de 2025
19 de diciembre de 2025
16 de enero de 2026
13 de febrero de 2026
13 de marzo de 2026
10 de abril de 2026
8 de mayo de 2026
5 de junio de 2026
3 de julio de 2026
31 de julio de 2026
28 de agosto de 2026
25 de septiembre de 2026
23 de octubre de 2026
20 de noviembre de 2026
18 de diciembre de 2026
15 de enero de 2027
12 de febrero de 2027
12 de marzo de 2027
9 de abril de 2027
7 de mayo de 2027
4 de junio de 2027
2 de julio de 2027
30 de julio de 2027
27 de agosto de 2027
24 de septiembre de 2027
22 de octubre de 2027
19 de noviembre de 2027
17 de diciembre de 2027
14 de enero de 2028
11 de febrero de 2028
10 de marzo de 2028
7 de abril de 2028
5 de mayo de 2028
2 de junio de 2028
30 de junio de 2028
28 de julio de 2028



o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipaci6n a la fecha sefialada
para la amortizacién de los Certificados Bursétiles.

II.46. Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendr4 el derecho de realizar una amortizacidn total o parcial de forma anticipada de los Certificados
Bursétiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién, mediante aviso a la CNBYV, a través del
STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, y al Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen,
con copia al Representante Comin, con cuando menos 6 (seis) Dfas Hébiles de anticipacién a la fecha de
amortizacién anticipada, debiendo sefialar la fecha en que se llevard a cabo la amortizacién correspondiente y
el monto de la amortizacion.

En caso de que se dé la amortizacién anticipada, el Emisor pagara el valor mds alto entre: (i) el importe de
principal pendiente de pago, o (ii) el promedio del precio limpio de mercado de los Certificados Bursitiles
durante los dltimos 30 (treinta) dfas en que haya existido informacién disponible conforme a la valuacién
proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER”). El Precio de Amortizacién Anticipada en ninglin caso serd menor al
100% del valor nominal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.

La Emisora publicard, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursitiles, el aviso respectivo a través del SEDI. Dicho aviso
contendr4 la fecha en que se llevard a cabo la amortizacién, el monto del precio que deberd pagarse y los demds
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursétiles, presentando de igual manera este aviso, ademas,
por escrito con la misma anticipacién a la CNBV, a Indeval.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursétiles conforme a la presente seccin,
los Tenedores no tendran derecho a recibir €l pago de una prima por amortizacién anticipada. Asimismo, en
caso que la amortizacién total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrira los
intereses generados respecto al monto de la amortizacién anticipada en la fecha de la amortizacién anticipada,
de conformidad con las secciones “Tasa de Interés” y “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento.

El Emisor tinicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de Intereses,
mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comiin utilizaré la
siguiente férmula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién (el “Valor Nominal

Ajustado™):

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:

VNAt Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacién.
VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles en
circulacidn en el Periodo de Intereses anterior.

AMPALt Monto de la amortizacién parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacion, el Representante Comin
utilizara la signiente férmula:

VNAT = VNAt/NT



En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursitil en circulacién.
VNAt e Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursitiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursdtiles en circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacién anticipada, el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacién anticipada respectiva, el Emisor deberd notificar dicha situacién al Representante
Comiin, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios
que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretendia
llevar a cabo la amortizacién anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no notifique al Representante
Comiin conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comiin respecto a dicho
cambio serdn con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccién que
Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema electrénico de
transferencia de fondos.

I1.47. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcién del Titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados
Bursitiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1. Estados Financieros Internos. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se
informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

2. Estados Financieros Auditados. Divulgar al piiblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

3. Otros Reportes. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al publico conforme a las
Disposiciones Generales.

4. Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

5. Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emision.




Prelacién de Pagos (Pari Passu). El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripci6n de los Certificados Bursdtiles. Mantener la inscripcién de los Certificados Burstiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacién de Cumplimiento. El Emisor deberd entregar al Representante Comiin, a mas tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la
conclusién del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacién del
cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

Existencia Legal. Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el pamrafo nimero 1 de la seccidn de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o0 concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacién financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

10. Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de

11.

negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningtin Gravamen, salvo
que (i) simultdneamente a la creacién de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

4.

A pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursétiles, conforme a lo establecido
en el Titulo que documenta la emision.

A constituir en depésito el importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de

pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto que
se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

1.

2.

Giro de Negocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio.

Fusiones v Escisiones: Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podra fusionarse (o consolidarse
de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de la fusi6n o
escisién asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursdtiles.
Asimismo, el Emisor no podra vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% o més
de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados financieros més recientes disponibles.




3. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o en
especie si hubiere ocurrido y continda una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado

I1.48. Casos de Vencimiento Anticipado

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los t€rminos y
condiciones establecidos mds adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal ¢ intereses
al amparo de los Certificados Bursitiles, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a su
vencimiento, con excepci6n del dltimo pago de intereses, mismo que deberd hacerse en la Fecha de
Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles distintas a la obligacién
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido que se
considerari que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comtn en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$60°000,000.00 (Sesenta millones de Délares 00/100 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de Ameérica) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado.

4. No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

5. Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucion firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

6. Informacién Falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores,
informacién falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el
Emisor, los Certificados Bursdtiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo que
ampara la Emisién, y dicha informaci6n no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dfas
contados a partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacién
proporcionada.

7. Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8. Cancelacién de la Inscripcién.Si la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV es
cancelada.

9. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o varias
sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno, dictadas en su contra
por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Doélares 00/100 moneda de curso



legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas
sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la
fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no hubieran sido
suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pérrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comiin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles,
en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3
(tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo 1) anterior, el
Representante Comiin procederd a convocar a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo
conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 6) y 9) (y haya transcurrido
el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos mencionados en los
mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursitiles se podrén declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracién de
vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
o ulterior convocatoria, serdn los que se indican en el parrafo (g), inciso (4) de la seccién “Facultades y Reglas
de Instalacién de las Asambleas de Tenedores” m4s adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursétiles se dardn
por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comtin dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI, ala CNBV a través del STIV-2 y a Indeval
por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin Caso de
Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comiin deber4 de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, a la
Bolsa y ala CNBV que los Certificados Bursitiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual
proporcionar4 a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursitiles.

I1.49. Calificacion otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa “la deuda calificada con ‘mxAAA’ tiene la calificacién crediticia més alta que
otorga S&P Global Ratings en la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional”.

I1.50. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” la cual significa “las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mds alta asignada
por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pafs. Esta calificaci6n se otorga a los emisores
u obligacién con la expectativa de riesgo de incumplimiento més baja en relacién con todos los otros emisores
u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria”.




Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

I.51. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursdtiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 2535, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién,
segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Av. Paseo dela
Reforma 284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién que el
Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mds tardar a las 11:00
horas del dia en que se efectde el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderé pagado
el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entrega el Titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

IL.52. Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursitiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

II.53. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
I1.54. Derechos que los Certificados Bursitiles otorgan a sus Tenedores

Los Tenedores tendrin derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los
intereses moratorios, en su caso correspondientes a los Certificados Bursitiles.

I.55. Régimen Fiscal

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demis aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y dem4s aplicables de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Burstiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emisién, por lo que los posibles adquirentes deberan
consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

IL.56. Aumento en el Nimero de Certificados emitidos al amparo de la Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente Certificados
Bursitiles adicionales a los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursétiles adicionales (i) se considerard



que forman parte de la emisién de los Certificados Bursdtiles originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursétiles originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursitil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursitiles originales, asf como de cualquier emisién de Certificados
Bursdtiles adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados
Bursatiles adicionales, por lo que la emisién y oferta piblica de los Certificados Bursdtiles adicionales no
requerira la autorizacién de los Tenedores. La emisi6n de Certificados Bursitiles adicionales se sujetard a lo
siguiente:

a) E]l Emisor podré emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursétiles adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles originales y que €stas iiltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursitiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de
Certificados Bursatiles adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursdtiles originales.

b) El monto mdximo de Certificados Bursdtiles adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursétiles originales), no podré exceder el monto total autorizado del Programa.

c) En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursétiles originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursétiles originales més los Certificados Bursatiles adicionales, y depositar
dicho titulo en Indeval. Dicho titulo haré constar tinicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles adicionales, es decir, (i) el monto total de la
Emisién, (ii) el ndimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que seré igual al
nimero de Certificados Bursétiles originales més el nimero de Certificados Bursitiles adicionales),
(iii) 1a fecha de emisién (que serd la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles adicionales), (iv)
el plazo de vigencia de la Emisi6n, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién
de los Certificados Bursétiles adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Burstiles
originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo ser la misma fecha de vencimiento
que la de los Certificados Bursdtiles originales, y (v) en su caso el destino de los recursos.

d) La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles adicionales podrd o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que ampare la emisién de
Certificados Bursitiles originales. El precio de los Certificados Bursatiles adicionales deber4 reflejar
los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el
entendido que los Certificados Bursitiles originales continuardn devengando intereses en el Periodo
de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emisi6n de los Certificados Bursdtiles adicionales
y los Certificados Bursétiles adicionales devengarén intereses desde la fecha en que inicie el Periodo
de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles originales por lo que los Certificados Bursitiles
adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de emisi6n a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles originales.

e) Ni la emisién de los Certificados Bursétiles adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
los Certificados Bursdtiles originales derivado de la misma constituirdn novacion.

f) Los Certificados Bursatiles adicionales podrdn colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.



I1.57. Legislacién aplicable y jurisdiccién

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente Emisi6n se regirdn e interpretardn conforme a la legislacion
mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la
Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursdtiles, cualquier asamblea

de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra razén.

II.58. Representante Comiin
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
11.59. Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

I1.60. Mecanismo de Asignacion

El criterio de asignacién serd discrecional a tasa dnica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus
érdenes de compra para la construcci6n del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad
de asignacion discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador.

I.61. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursitiles
provendrén del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones o de cualquier
otra fuente del Emisor.

I1.62. Autorizacién Corporativa de la Emisora
Mediante Sesién de la Junta Directiva del Emisor de fecha 16 de abril de 2024, en la cual se encontraban
presentes la totalidad de los miembros de dicho 6rgano colegiado, se resolvid, por unanimidad, entre otros

asuntos, el establecimiento del Programa y llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del mismo durante su vigencia.

IL.63. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursatiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.

I.64. Autorizacién dela CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/1410/2025 de fecha 29 de julio de 2025, otorgé el nimero de
inscripcién en el RNV de la segunda emisi6én de Certificados Bursatiles que el Emisor emite al amparo del
Programa en los términos descritos en el presente Suplemento, mismo que fue ratificado mediante oficio
nimero 153/1908/2025 de fecha 28 de noviembre de 2025.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el ndmero 3386-4.19-2024-004-02 en el RNV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.



118 Factores de Riesgo

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursitiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores en https:/www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv respectivamente y en la
pégina de internet del Emisor en www.bladex.com.

La tasa de interés de los Certificados Bursdtiles se basa en la TIIE de Fondeo Promedio y la TIIE de Fondeo,
las cuales son relativamente nuevas en el mercado

Para cada Periodo de Interés, la tasa de interés de los Certificados Bursdtiles se basa en la TIIE de Fondeo
Promedio, que se calcula utilizando la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de México de acuerdo con la
férmula descrita en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” y no en la TIIE de Fondeo
publicada en o con respecto a una fecha particular durante dicho Periodo de Intereses. Ademads, si la TIIE de
Fondeo con respecto a una fecha en particular durante un Periodo de Intereses es negativa, su contribucién a la
TIIE de Fondeo Promedio serd menor que uno, lo que resultard en una reduccién de la TIIE de Fondeo Promedio
utilizada para calcular el interés pagadero de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de Intereses para
dicho Periodo de Intereses.

Existe un precedente de mercado muy limitado para valores que utilizan la THE de Fondeo como tasa de intereés.
Ademis, el Banco de México recién comenzé a publicar la TIIE de Fondeo el 16 de enero de 2020. En
consecuencia, el uso de la TIIE de Fondeo o la férmula especifica para la TIIE de Fondeo Promedio utilizada
en la Emisién puede no ser ampliamente adoptada en el futuro por otros participantes del mercado. Si el mercado
adopta un método de calculo diferente, eso probablemente afectarfa adversamente la liquidez y el valor de
mercado de los Certificados Bursitiles.

La TIE de Fondeo Promedio con respecto a un periodo de interés particular solo podrd determinarse cerca
del final del periodo de interés relevante

La TIIE de Fondeo Promedio aplicable a un Periodo de Intereses particular y, por lo tanto, el monto de interés
pagadero con respecto a dicho Periodo de Intereses se determinard en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente. Debido a que cada una de estas fechas
estd cerca de la Fecha de Pago de Intereses, no se sabrd el monto de interés pagadero con respecto a un Periodo
de Intereses en particular hasta poco antes de la Fecha de Pago de Intereses y puede ser dificil para el
inversionista estimar de manera confiable el monto de interés que se pagard en cada una de dichas Fecha de
Pago de Intereses. Ademds, es posible que algunos inversionistas no quieran o no puedan negociar los
Certificados Bursétiles sin cambios en sus sistemas. Estos factores podrian afectar negativamente la liquidez y
el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.



V. Forma de Cilculo de los Intereses

A partir de su Fecha de Emisi6n, y hasta su total amortizacién a ms tardar en la Fecha de Vencimiento, los
Certificados Burstiles devengar4n un interés ordinario sobre su Valor Nominal, o en su caso, su Valor Nominal
Ajustado, a una Tasa de Interés Bruto Anual (segin dicho término se define mas adelante) que el Representante
Comiin calculard por lo menos con 1 (un) Dia Hébil de anticipacion a la fecha de pago de intereses que se
determinar4 conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursétiles (cada uno de dichos Dias Hébiles
anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de
Emisién o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses,
de conformidad con lo que se detalla a continuacién. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable serd aquella que se establece en la Seccién “Caracteristicas de la Oferta
— Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles™ del
presente Suplemento.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.59%
(cero punto cincuenta y nueve por ciento) (la “Sobretasa”) al resultado redondeado a dos decimales, de
multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) més (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
a un Dia Hibil (“TTIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo
a la Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia H4bil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo
a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con
la férmula expresada en el signiente parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo
Promedio”). El célculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizard la TIIE de Fondeo del Dia H4bil inmediato
anterior para aquellos dias inhébiles dentro del periodo correspondiente. La TIIE de Fondeo serd la calculada
y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto
precisamente por Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dfa Habil dentro del
periodo de célculo de la composicién de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Hébil se utilizard
la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comuin utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comiin utilizard la siguiente formula:

N:
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En donde:

TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.

Nj &= Niimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de

Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la Sobretasa, determinada en la
fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).



El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard en la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los
célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles serdn pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mds adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, mientras
no sean amortizados, el Representante Comtin utilizara la siguiente férmula:

TB;
I = VN * (z—2—N;

36,000 2

Donde:

Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursitiles en
circulacidn.

TBj= Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al niimero de dfas efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El Representante Comiin, a més tardar el Dia Hbil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dard a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa, a través de SEDI o a través
de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo en
curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar bajo los Certificados
Bursitiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacién.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que
ampara los Certificados Bursitiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursitiles,
en el entendido que Indeval no intervendr4 ni serd responsable de la determinacién o célculo de cualquier pago
derivado del Titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de
la presente Emision.



V. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $1,998,109,859.11 (mil novecientos noventa y ocho millones
ciento nueve mil ochocientos cincuenta y nueve Pesos 11/100 M.N.), considerando la suma del monto asignado
en el libro primario y el Monto de Sobreasignacién. Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado
de esta Emisién de Certificados Bursdtiles Adicionales, serdn destinados para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emisi6n tengan un
destino especifico y sin que se vayan a destinar para la adquisicién de activos distintos a los del giro normal del
negocio del Emisor, el financiamiento de otros negocios ni la amortizacién de deuda), a fin de poder realizar
las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.



VI Plan de Distribucién

A. Certificados Bursatiles Originales

La Segunda Emisién contemplé la participacion de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México,
quienes actuaron como intermediarios colocadores lideres y ofrecieron los Certificados Bursitiles Originales
bajo la modalidad de mejores esfuerzos. Los Intermediarios Colocadores celebraron un contrato de co-liderato
con Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, previo consentimiento por escrito del
Emisor. El Intermediario Colocador Lider que realizé la operacién de registro (cruce) de los Certificados
Bursétiles Originales y liquid6 al Emisor los recursos netos de la Segunda Emision fue Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursatiles Originales fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan
de distribucién, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafifas de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores
pudieron colocar los Certificados Bursétiles Originales con otros inversionistas, tales como inversionistas de
banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles Originales, el Emisor, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizé uno o varios encuentros bursitiles con inversionistas potenciales, contacté por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursdtiles Originales de conformidad con lo previsto
en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversién no lo permitiera, todos los
posibles inversionistas que participaron en dicho proceso participaron en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacidn y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian més adelante.

Para la asignacién de los Certificados Bursitiles Originales no existieron montos minimos ni méximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursitiles Originales se colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién
discrecional a tasa tnica. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursitiles Originales y la consecuente construccion
del libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursitiles Originales, los Intermediarios Colocadores
utilizaron los medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefénica: a través de Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos 55 5621 9666 y 55 5261 2658;
a través de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 55
5269 8843 y +52 55 5269 8792, a través de los cuales los inversionistas potenciales presentaron érdenes
irrevocables de compra de los Certificados Bursétiles Originales.

Los Intermediarios Colocadores recibieron érdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores Conjuntos asi
lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dfa sefialado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta piiblica de la Segunda Emisién se public6 un dfa antes de la fecha de construccién del libro.
El mismo dfa de la fecha de construccién de libro, se public6 un aviso de colocacién con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles Originales a través del sistema SEDI de



la Bolsa. La fecha de construccién de libro fue el 30 de julio de 2023.

La operacién de registro de los Certificados Bursétiles Originales, asf como la liquidacién en 1a Bolsa, se realiz6
2 (dos) Dias Hébiles después a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le
prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibieron por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion
de los Certificados Bursétiles Originales). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadores en la Segunda Emision de los Certificados Bursitiles Originales no representd ni
result6 en conflicto de interés alguno.

Los Certificados Bursétiles Originales colocados a que se refieren los pérrafos anteriores, se reportan en este
Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las drdenes fueron presentadas por los
Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas,
por lo que la distribucién entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursitiles
Originales colocados se llevé a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada Intermediario
Colocador se pagé conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacién y lo descrito en la seccién “Gastos
Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Cada uno de los Intermediarios Colocadores concentré las posturas recibidas de los inversionistas como se
indica en el pérrafo anterior y registré éstas en la construccién del libro.

El 50% que corresponde a 20,000,000 (veinte millones) de los Certificados Bursitiles Originales fueron
colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, de entre los
cuales 12.50% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho término
se define en la LMV) al que pertenece y 50% que corresponde a 20,000,000 (veinte millones) de los Certificados
Bursitiles Originales fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
Meéxico, de entre los cuales ninguno fue colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial
(segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece.

En su caricter de co-lider, aproximadamente el 0% que corresponde ninguno de los Certificados Bursdtiles
Originales fueron distribuidos por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, de entre
los cuales el 0% que corresponde a ninguno de los Certificados Bursitiles Originales fue colocado entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segtin dicho término se define en laLMV) al que pertenece.

Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados Bursétiles Originales
participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segtin dicho término se define en 1a LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursétiles Originales.

Algunas personas adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles Originales, en lo
individual o en su conjunto.

Las 6rdenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa unica (la tasa médxima asignada) fueron asignadas
a tasa dnica hasta alcanzar el monto convocado. Asimismo, el Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de
realizar una sobreasignacién, la cual se llev a cabo en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones
de mercado. E1 Monto de Sobreasignacién fue del 100% (cien por ciento) del monto colocado de la Segunda
Emisién, y fue aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por los Intermediarios
Colocadores, en el entendido que dichas Grdenes de compra fueron asignadas a la misma tasa y precio al que
cert§ el libro. El monto total de 1a Segunda Emisi6n es igual a la suma del monto asignado en el libro primario



mis el Monto de Sobreasignacién.

Los Intermediarios Colocadores conjuntos presentaron sus posturas mediante el uso de la plataforma electrénica
que previamente fue determinada. La asignacién de las 6rdenes de compra se efectué atendiendo la
participacién de cada uno de los Intermediarios Colocadores en el armado del libro primario.

B. Certificados Bursatiles Adicionales

La presente Primera Reapertura de la Segunda Emision contemplé la participacién de Casa de Bolsa BBVA
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, quien actué como intermediario colocador lider y
ofrecié los Certificados Bursdtiles Adicionales bajo la modalidad de mejores esfuerzos. El Intermediario
Colocador no celebr6 contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto
de formar un sindicato colocador. El Intermediario Colocador Lider que realizé la operacion de registro (cruce)
de los Certificados Bursatiles Adicionales y liquidé al Emisor los recursos netos de esta Primera Reapertura de
la Segunda Emisi6n fue Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Los Certificados Bursdtiles Adicionales fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan
de distribucidn, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversi6n y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, el Intermediario Colocador pudo
colocar los Certificados Bursitiles Adicionales con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor, junto con el Intermediario
Colocador, realizé uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactd por via telefénica
a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursétiles Adicionales de conformidad con lo
previsto en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme
al proceso que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversién no lo permitiera, todos los
posibles inversionistas que participaron en dicho proceso participaron en igualdad de condiciones en los
términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian més adelante.

Para ]a asignacién de los Certificados Bursitiles Adicionales no existieron montos minimos ni méximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursatiles Adicionales se colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién
discrecional a tasa tinica. Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservaron el derecho
de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursitiles Adicionales y la consecuente construccién del libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursdtiles Adicionales, el Intermediario Colocador utilizé
los medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefénica: a través de Casa de Bolsa BBVA
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos 55 5621 9666 y 55 5261 2658, a través
de los cuales los inversionistas potenciales presentaron 6rdenes irrevocables de compra de los Certificados
Bursitiles Adicionales.

El Intermediario Colocador recibié érdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y el libro se cerrd una vez que el Intermediario Colocador asf lo determing, pero
en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

El aviso de oferta publica de la presente Primera Reapertura de la Segunda Emisién se publicé un dia antes de
la fecha de construccién del libro. El mismo dia de la fecha de construccién de libro, se publicé un aviso de
colocacién con fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursdtiles
Adicionales a través del sistema SEDI de la Bolsa. La fecha de construccién de libro fue el 1 de diciembre de
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2025.

La operacidn de registro de los Certificados Bursatiles Adicionales, asf como la liquidacién en la Bolsa, se
realiz6 2 (dos) Dias Hébiles después a la fecha de construccién del libro.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le presta
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibid por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por Ia colocacién de los
Certificados Bursétiles Adicionales). El Intermediario Colocador considera que su actuacién como
Intermediario Colocador en la Primera Reapertura de la Segunda Emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales no represent6 ni resulté en conflicto de interés alguno.

El 100% que corresponde a 20°000,000 (veinte miilones) de los Certificados Bursitiles Adicionales fueron
colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Meéxico, de entre los
cuales 43.64% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho término
se define en la LMV).

Las personas relacionadas del Intermediario Colocador que adquirieron Certificados Bursétiles Adicionales
participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada (segiin
dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles Adicionales.

Algunas personas adquirieron més del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles Adicionales, en lo
individual o en su conjunto.

Las 6rdenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa tinica (la tasa maxima asignada) fueron asignadas
a tasa tnica hasta alcanzar el monto convocado. Asimismo, el Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de
realizar una sobreasignacidn, la cual se llevé a cabo en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones
de mercado. El Monto de Sobreasignacién fue del 100% (cien por ciento) del monto colocado de la Primera
Reapertura de la Segunda Emision, y fue aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por €l
Intermediario Colocador, en el entendido que dichas rdenes de compra fueron asignadas a la misma tasa y
precio al que cerrd el libro. El monto total de la Primera Reapertura de 1a Segunda Emision es igual a la suma
del monto asignado en el libro primario més el Monto de Sobreasignacion.

El Intermediario Colocador presenté sus posturas mediante el uso de la plataforma electrénica que previamente
fue determinada.
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VIIL Gastos Relacionados con la Oferta
A) Gastos relacionados con los Certificados Bursitiles Originales

El Emisor obtuvo como resultado de la emisién de los Certificados Bursétiles Originales $4,000°000,000.00
(cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando la suma del monto asignado en el libro primario y el
Monto de Sobreasignacién, monto del cual se dedujeron los gastos relacionados con la emisién de los
Certificados Bursétiles Originales, que ascienden a $15,232,395.68 (quince millones doscientos treinta y dos
mil trescientos noventa y cinco Pesos 68/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos de $3,984,767,604.32 (tres
mil novecientos ochenta y cuatro millones setecientos sesenta y siete mil seiscientos cuatro Pesos 32/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la emisién de los Certificados Bursdtiles Originales se detallan a
continuacién. Los montos descritos a continuaci6n incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1y
el punto 3 de la relaci6n siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Costo de inscripcién de los Certificados Bursitiles en el RNV $1,400,000.00

2. Cuota por listado en la Bolsa $556,800.00
3. Comisién de BBVA $5,000,000.00
4. Comisi6n de Santander $5,000,000.00
5. Comisién del Co-Lider* $0.00

6. Honorarios del asesor legal independiente mexicano $436,164.04
7. Honorarios del Representante Comtin $471,012.71
8. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. como Agencia $835,200.00

Calificadora
9. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. como Agencia Calificadora

$1,136,800.00

10. Indeval $87.00

11. Construccién de libro $63,800.00

12. Honorarios de los auditores externos $332,531.93
Total $15,232,395.68

* os Intermediarios Colocadores son responsables de la distribucién de la comisién del Co-Lider.
B) Gastos relacionados con los Certificados Bursatiles Adicionales

El Emisor obtuvo como resultado de la emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales $2,005,301,340.00
(dos mil cinco millones trescientos un mil trescientos cuarenta Pesos 00/100 M.N.) considerando la suma del
monto asignado en el libro primario y el Monto de Sobreasignacidn, monto del cual se dedujeron los gastos
relacionados con la emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales, que ascienden a $7,191,480.89 (siete
millones ciento noventa y un mil cuatrocientos ochenta Pesos 89/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos de
$1,998,109,859.11 (mil novecientos noventa y ocho millones ciento nueve mil ochocientos cincuenta y nueve
Pesos 11/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la emisi6én de los Certificados Bursitiles Adicionales contemplada en
el presente Suplemento se detallan a continuacién. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por el
concepto mencionado en el punto 1 y el punto 3 de la relacién siguiente) el impuesto al valor agregado
correspondiente:

$700,000.00
$106,033.67

1. Costo de inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV

2. Cuota por listado en la Bolsa



3. Comisién de BBVA
4. Honorarios del asesor legal independiente mexicano

5. Honorarios del Representante Comiin

6. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. como Agencia
Calificadora

7. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. como Agencia Calificadora
8. Indeval
9. Construccién de libro
10. Honorarios de los auditores externos
Total

$5,000,000.00
$335,560.22
$0.00*
$417,600.00

$568,400.00
$87.00

$63,800.00
$0.00*

$7,191,480.89

*No generarén honorarios adicionales a los de los Certificados Bursitiles Originales.
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VIII. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando una emisién de $2,000°000,000.00
(dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.). A continuacién se presenta la estructura de capital del Emisor al 30

de septiembre de 2025.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

ESTRUCTURA DE CAPITAL

30 de septiembre de 2025
(cifras en miles Délares)

Activo Total
Pasivo y Capital

Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria)

Deuda (Bursatil)

Otros pasivos circulantes
Obligaciones y Deuda a corto plazo

Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria)

Deuda (Bursétil)

Pasivo por arrendamiento
Obligaciones y Deuda a largo plazo

Pasivo Total
Patrimonio
Suma Pasivo y Capital

Antes de la oferta

Después de la oferta

$ 12,497,802 12,607,211
$ 1,058,526 1,058,526
1,747 1,747

139,401 139,401

$ 1,199,674 1,199,674
773,663 773,663

1,563,363 1,672,772

18,377 18,377

$ 2,355,403 2,464,812
$ 10,851,329 10,960,738
1,646,473 1,646,473

$ 12,497,802 12,607,211

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursitil) incluyen costos de emision.

** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y deuda (Bursétil) incluyen costos de emision.
**+* |a informaci6n anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Sitmacién Financiera al 30 de
septiembre de 2025 y fue elaborado con informacién contenida en los Estados financieros no auditados al 30
de septiembre de 2025, mismos que se incorporan por referencia en el presente Suplemento.

**x%* Tasa de cambio utilizada USD/MXN 18.28 al 30 de septiembre de 2025.



IX. Funciones del Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, serd el representante comiin de los Tenedores
y, mediante su firma en el Titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad
con lo establecido en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV vy el articulo 68 de las Disposiciones
Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mds adelante).

El1 Representante Comiin tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el Titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comiin
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el Titulo
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma
individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los
Certificados Bursdtiles a menos que se indique otra cosa en el Titulo.

El Representante Comiin tendr4, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccién XIII del articulo 64 de
la LMYV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de
las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el Titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo, designar a la persona que deba actuar como secretario en
las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al amparo
del Titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando
esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles
y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado, as{ como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo
de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, 1a Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como
cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

(1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo y en las disposiciones legales
aplicables.

(k) Las dem4s establecidas en el Titulo.

(1) Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién; en
el entendido que, cualquier informacién que sea de caricter confidencial debera siempre identificarse como tal,
ya que el Representante Comiin podra revelar al piiblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho
de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.



(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMYV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y précticas
bursitiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en tal caricter, en términos del Titulo
o de la legislaci6n aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el camplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin tendr4 el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados
Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacién
y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién y documentacién y en los plazos razonables que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de
carécter publico).

El Representante Comin podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, una
vez al afio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas
hébiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dfas de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segiin
lo estime de esa manera el Representante Comiin, la notificacién debera realizarse con por lo menos 8 (ocho)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, tendrd la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes
a la notificacién realizada por el Representante Comiin, este tendra la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comiin podré solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta dltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comitin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podrd
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
seglin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacién antes referida, el Representante Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si
la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comiin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacidn a su caricter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comiin
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y



no seré responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remoci6én solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designaci6n de
un nuevo representante comiin tinicamente podrd recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursdtiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comin sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomando posesién del mismo.

Fl Representante Comiin en ningiin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la legislaci6n aplicable.




X. Asambleas de Tenedores

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo, de la LMYV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, atin para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que en términos
del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin.

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursitiles en circulacién podrdn pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse.

(d) El Representante Comiin deber4 expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se reiina en el término de 1 (un) mes a partir
de la fecha en que el Representante Comiin reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con
esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes,
deberd expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periédico
de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dfa, salvo que esté representado el 100% (cien
por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto de que se trate,
asi como el lugar y hora en que deberé celebrarse dicha asamblea.

(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el pérrafo (g)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados, por
lo menos, la mitad méds uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto y sus decisiones
serdn validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si 1a asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el pdrrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el mimero de Certificados
Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria
de los Tenedores presentes.

(g) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles en circulacién con
derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comtiin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles que ampara los Certificados Bursdtiles de la presente Emisién; salvo que la modificacién
en cuestién sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del Titulo; (ii) corregir o
adicionar cualquier disposicién al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una sentencia
o disposici6n legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores,
en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevari a cabo el canje respectivo ante el Indeval,
en el entendido que deber4 informar a Indeval por escrito o por los medios que este determine, con por
lo menos 6 (seis) Dias Hbiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del
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Titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevard a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al Titulo y el Representante Comtin confirmara por escrito que
las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o
mds de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se entenderd
que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comin lleven a cabo las
modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracion de
una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mds uno de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursdtiles presentes; si la
asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto sefialado en
el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales son titulares, en
el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hébil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general
o especial con facultades suficientes.

(i) En ningiin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursitiles, los
Certificados Bursitiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se considerardn
para integrar el quérum de instalacién y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas en el Titulo.

(k) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregar4 la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos
y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serdn
conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

(1) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el
nidmero de Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de Tenedores seré presidida
por el Representante Comun o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en €l caso previsto en
el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursatiles que posean, computdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién
con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulaciéon con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, 1a misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrdn evitar su celebracion
retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, se considerard que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente Suplemento limitard o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los



Tenedores de conformidad con los articulos 220, dGltimo parrafo y 223, fraccién I de 1a Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.



XI. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacién, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

Institucion

Nombre

Cargo

Emisor
Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA México, S.A.

de C.V., Grupo Financiero BBVA
Meéxico

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Asesores Legales Independientes
White & Case, S.C.

Agencia Calificadora

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.
Agencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V.

Jorge Salas
Annette Van Hoorde de Solis

Jorge Luis Real

Martha Alicia Marrén Sandoval

Alejandra Gonzilez Canto

Paola Alejandra Castellanos
Garcia

Juan Antonio Martin Caneja

Erick Rubio

Alejandro Tapia Caldera

Presidente Ejecutivo

Vicepresidente Ejecutiva
Finanzas
Vicepresidente  Ejecutivo -

Legal y Secretaria Ejecutiva

Apoderado

Apoderado

Apoderado

Socio

Analista

Director Senior

Annette Van Hoorde de Solis Vicepresidente Ejecutiva — Finanzas, Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo
- Tesorerfa y Diego Borges, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y podran ser
localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del
Este - Piso 5, Ciudad de Panam4, Repiblica de Panam4 o al teléfono (507) 210-8500, o a través de los correos
electrénicos asolis@bladex.com, evivone@bladex.com y dborges@bladex.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.



XII. Informacion Financiera
a) Informacién financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informacion financiera seleccionada” del
Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asf como al Reporte por €l
Tercer Trimestre 2025 presentado a la CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de
noviembre de 2025, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.,

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica, y ventas de exportacién.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Informacién financiera por linea de negocio,
zona geografica y ventas de exportacién” del Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de
abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la CNBV y la Bolsa el 14 de
noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran disponibles en las
siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Informe de créditos relevantes” del Reporte
Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asf como al Reporte por el Tercer
Trimestre 2025 presentado a la CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre
de 2025, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones: hitps:/www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracién
sobre los resultados de operacidn y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la
CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.

i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracién
sobre los resultados de operacién y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la
CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnby.

ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracién
sobre los resultados de operaci6n y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la
CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.

ii) Control interno.



Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion
sobre los resultados de operaci6n y situaci6n financiera de 1a Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la
CNBYV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

€) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas contables
criticas” del Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025, asi como al Reporte
por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18
de noviembre de 2025, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.




XIIL.

Bladex

Fundado en 1979 por 23 bancos centrales ¢

mstituciones pubernamentalies de América Latina y €1

Caribe {Latam)

Misién: apayar ¢l comercio exterior y la integracion

regional ¢n todo Latam

2 s¢ conwirtio en of primer banco en Latam en
ser listado en el NYSE y alcanzo Calificacion con grado

de inversion

Junta Directiva

‘A% .
Miguel Heras Ricardo Arango
Direclor desde 2015 Direcior desde 2016

Presidente desde 2019 de JO Arias, Fibrega & Fibrega
Inversiones Bahla LLM Derecho
s Evonomia & Feanzin Harvard & Yale

Wharton U. Pennsylvania

Acontecimientos Recientes

g\

Roland Holst
Direclor desde 2017
Sudameris Bank

PhD Politicas Publicas
Msc Economia
Chicago Univeristy

Angelica Ruiz

Director desde 2023

SVP BP Grupo y México Presidente
MBA Operaciones & Supervisidn
IPADE Business School

Bladex

Total Activos ROE 1T25
US$12.4 bn 15.4%

CET1 Eficiencia
15.1% 26.9%

Blade)?

Mario Covo
Direclor desde 1999
DanaMar LLC {Hedge Fund)
PhD Economia

Rice University

]
-

Alexandra Aguirre
Director desde 2020 Di‘ector desde 2019
Halland & Knight GST Financial Services

Juris Doctor MABA Mevcadino & Negocion
Mattheatern University Sahool of Mipmanonles

Law Lovweds Unmreruity

Isela Costantini

ay #

Comité Ejecutivo

Jorge Salas

Presdente Ejecutivo

Anterior CEO Banesca USA & Panama
MBA, MPP, University of Chicagn

Jorge Real

Vicepresidente ecutivo — Legal y Secretana
Carporaliva/ Desde 2014

Antenor (Eualdlnadol Legal en BNP Panbay
Universite de Pans I Panthéon Assas

Eduardo

Vivone

Iprest

Difesentes roles en Tesoreria y Banca Global
en H5BC
MFin UCEMA Buenos Arres

Lizzeth Diaz

Vicepreudente Epecutivo - Audilonia
Desde 2021

Antenor VP Auditoria en Mullibank
MBA, Los Andes University

Clase A

Jose Alberto Garzon Tarciana Gomes
(o 11] 2raie ! Director desde 2024
Mancoides Banco do Brasil

Law and M. Dereeho Fnantiers
Universidad del Rosario
do Sul

Annette Solis

Diferentes Aofes en Tesoreria en Bladex
Virgizia Tech

Olazhir Ledezma
Vicepresisente [jeculive Eshiatega
QOesde 2021

Anterior Socio de McKinsey Peru
MBA, University of Chicago

Carlos Raad

Vicepresidenie Ejeculo - Relacion con Inversionistas

/ Desde 2022

Anteror RO en Bancolombia v
MBA Los Andes University 9

Geraldine Abreu

Vicepresidente Liecutr

Anterior Alta jeculiva de Tl en Banesco
Postgrado. Universidad Simon Bolwar

MBA Liderazgo, Innovacion
Unersidad Catética do Rio Grande

o
=

Daniel Tillard
Director gesde 2024

Banca de & Nacdn Aspratan
Litendisdt en Ceonnmy
Univerudad Naconal de Cordoba

Bladex?

Samuel Canineu
Viceptesidente Epeculng  Negocios
Desde 7021

Anterior CEO ING Brazil
MBA Calumbia Unversity

Alejandro Tizzoni

Diterentes Roles on el Seclor Financiero
WL B Yk Usseriily

Tatiana Calzada

Vreepresdente Ercutiva - Cumphmivnio
Desde 2023

Head {AML) para Aménca Central y el Canbe
en Citibank

LLM _Tulane Unversity



Bladex esté sujeto a la supervisién de reguladores panamefios e internacionales.
Blade?

Reguladores de Listados en Bolsas
Regulad?res Mercado de de Valores
Bancarios Capitales

Panamad

o

Supstintendincia
s

SMV W Lalinex

Estados Unidos

NYSE. '

. g

México
¥ GrupoBMY

Oficinas de Representacién

SUPERINTENDENCIA [
DI BANCA SLGUROS ¥ Af™ BANCO CENTRAL
i e DO BrASIL

Comprometidos con la prosperidad en Latinoamérica mediante el apoyo al comercio y la integracién regional
con una s6lida base ESG.

Ambiental

S A -
= Crilerios de evaluacién de la TR

oo
cartera o GOALS
— HQ LEED Certificacion

Social

- Fundacidn Crece: inversion comunitaria y
estrategia de impaclo

)
)

— Politica de Privacidad & Data Security

Gobernanza

= Formacidn y desarrolio de los
empleados

40%
Representacion femenina en
la Junta Directiva

- Supervision ESG de |a ID y |a Direccion

- : United Nations
" ¢ Globa! Compact

= Marco para la gestion de riesgas

Gobierno corporativo centrado en el marco de la gesti6n integral de riesgos.

Tres Lineas de Defensa de Modelo de Gestion de Riesgos
Primera Linea de Defensa
=+ Incluye las Umidades de Negocio y de
donde se originan y vitcutan oportunidades que acen el
oden ¢l Banco

Segunda Linea de Delensa

wnende acuerdo con el nwvel

ntatal cumphiniento de la

Lo umichad de Gesvoa Interal de Rigsgo le reporta
chrectarmente al Comite de Politicay Evaluacion de
L Junta Directiva

El departhmento de Complimiento e reporta di
¢ Prevencon de Blangues de Capr

Cumplinuento de la Junta Dire

Tercera Linca de Defensa

Lo unidad de Auditoriz Intema reporta ducctamente y con
totalindependenciaal Comitd de Auditoria de 1y Junta
Direciiva

* Suespo bihdad se centra en evaluacit pernadicas de Lis
pohticas, metodes y procedimientos del Banca v su

inplementacion efectiva




Un Modelo de Negocio Distinto que Ofrece Solidas Ventajas Comparativas

o SO —— P =
Un amplio conocimiento de la regién La estructura combinada de El modelo de negocio unico ha
en las principales industrias y sectores accionistas fortalece la posicién proporcionado resilienciaalo
acumulado al servir competitiva. largo de los ciclos econémicos y
ininterrumpidamente a las principales escenarios de estrés.

corporaciones y bancos de |a regién
durante mas de 40 afios.

Bladex?

Amplio Conocimiento de & Estructura accionaria
| laRegién el Robusta

Clase A

Bancos centrales e instituciones
gubernamentales designadas de 23 paises de
América Latina y el Caribe con derechos

o [ supramayoritarios.
Clase B

Instituciones financieras de América Latina e
internacionales.
14-1 Derechos de conversin a accones de Case E

Mas de 40 afios de operaciones en la region,
analizando multiples paises e industrias a lo
largo de diferentes ciclos econémicos.

Relaciones de larga data con importantes
clientes corporativos y destacados grupos

financieros.
Clase E
Inversionistas Privados
LisLagos en NYSE
Comunicacién directaentre el Fuentc estable de Trato preferente comprobado
bancoy los gobiernosde financamiento, induso omo acreedor en escenarios
Améria Latina durante periodos de de estrés
volatihdad en ¢l mer@do
Amptio acceso a los mercados Gobierno corporativo solido
de capital
P , Bladex?
= Tres Aspectos Clave Combinados Definen Nuestro Modelo
| de Negocio Unico y Flexible
Portafolio Comercial de corto plazo Fuerte base de clientes y calidad Presencia regional con un tnico
denominado en délares crediticia histéricamente sélida punto de contacto

W Centro Américay El
Caribe
3%

Il instituciones Financieras 354 - -
I Menos de un a0 3%
I comporaciones 31 B Mesico

M
Bl Mis de un afo 7% e

VIR ! v,

Grandes empresas con ventas anuales medias supernores

12 Meses 1 2300 millones de dolares

=]

B Region Andinay

uderes de la industria local y regional y grandes Cang Sur

BMUpOs economicos

Duracion

N

Robusto gobierno corporativo

Centrados en sectores estrategicos del comercio exterior

Empresan con eabificacdn local o mtornacond

I Insttuciones Financieras de Importancia
Sistémica
Portafolio Comercial
NPL: Por sus siglas en Inglés “Non-Performing Loans”



Bladex tiene una historia consistente de grado de inversion a través de los ciclos de crédito, en una regitn

altamente voldtil.

Bladex Mantiene su Grado de |Inversion

oo

910 @3] meI  acl) el esld ScdE melT S0l eeY X #edi

I PiE Latam con GI (%) MBlatamsn Gl (%) == Crecmento Litam (Right]

Faentes Anatis iralizado por Biades CIG Cran

Desde 2022 a 2024

pirzz M Nrwides b 72 pamz p )
[ [ AmndoPan  Rewmador Revutadps ! evutadoy
[ty i
P investar U Rewhaden
S

» + e los progiamat dr druds en derentes parirt

International
S&P Global
Ratings 688
Moobi's Baa2
T BBB
Pamnama
<40 "
Maopy's AAAa
Méxlco
i Kt AAAm
S&P Global AAAm,
Ratings
Colombla
BRC Ratings AMA
A Sy v T -
1 2.0 [ 210
nhntey e oo
Pt

"
N

Ejecutar nuestro Plan Estratégico a 5 afios para Capturar Todo Nuestro Potencial

Ejecutado
4

v Optimizamos Nuestro Capital

v Optimizamos procesos clave que nos permitieron:
L Proceiar Az mids transacciones
. Lograr un incremento de 1.7x en nuestra base de clientes
L Reducir 52% el tiempo de onboarding de los clientes

= Incrementar 78% nuestra base de depésitos

% é

Optimizacion IF'GELH

Bladex?
13%-15%

RoE Objetivo 2026

Guidance del Investor
Day 2022

bl

Escalamiento



El modelo de negocio de riesgo intrinsecamente bajo NO cambiaré con el Plan Estratégico

1 Una agil cartera de préstamos a corto plazo permite reequilibrar los ~ 3—p
" ciclos

2 Activos de alta calidad y diversificados geogréfica y sectorialmente >

3, Capitalizacion robusta >
4. Sinriesgo de tasa de cambio (FX) b e g
5. Esencialmente un balance calzado >
6. Mismo perfil de cliente >

Fuerte potencial de crecimiento.

Mejora del Core Ampliar significativamente la base de clientes
mantentendo el mismo perfil

Bladex

del Negocio

Amphiar {3 base de depositantes

Mejorar fa eficiencia operativa mediante el rediseno y la
automatizacion de los procesos clave

Mejora del Soluciones de Finangas Estructuradas paraia
financiacion de la cadena de surministro

conjunto de
productos

NMejorar los servicios de Tesoreria para ofrecer
denvados alos dientes

Scleccign de operaciones de financacion de

Iniciativas proyectos {PF)

Oportunisticas
Prestamos en moneda local sinincurrir en

riesgo de tasa de cambio

Nuestros objetivos para 2026: Capitalizar plenamente nuestras iniciativas estratégicas incluso en un escenario
macroeconémico conservador.

Investor Day Objetlvos —_—
372022 2026 6-:—\:}
2%
Pontafolio Comercial USS7.8 BN US$10- 11BN
2026 Supuestos
ro
53 Margen de Préstamos 2.46% > 2.80% Mac
fit  Ratio de Eficiencia 31.6% 27-29%
USS$ Tasa de Interés (Niveles Normalizados}
Cobertura de Reservas 0.7% =1.0% Fed Funds Rate = 2.5%
Razén de Basilea Il CET1 14.4% 15-16% PIB Flujos
Latam Comerciales
|~ RoE 10.3% 13-15% e
+2a3% +5a6%




Optima Asignacién de Capital en un Entorno Macro Desafiante con Cartera Comercial y de Inversiones Bien
Diversificados.

Cartera de crédito
(Portafolio Comercial + Inversiones)

Cartera de Inversiones por Pais

{inversiones?)

Paises no Latam B3% Paises Latam 1T%
T, B Gaoos non Mmoo
11,950 B Monisteraien - e »
B e I
11,223 B Meo
B o n
T aeko L [ RTTCTTT I

Bvrnizan

Cartera Comercial por Pais
{Préstamos + Contingencias)

Cemtingerein

Grado de Inversion 40% No Grado de inversién 60%

| 12% | e 1a%
| EEN a W oros v G 12%
I novlaam 7% I Guatemala 1%
Printamin W chee s 13Hmzy W colombia
o
B Fanani s 10,626 I Repibica
B yose 2% Domincana 9%
Wl uriguay 1% W Ecuador S
1Trim24 4Trim24 1Trim25
ity

Cartera de inversiones diversificado principalmente en paises fuera de América Latina.

Cartera de Inversiones Rating
Saldo al Final del Periodo (en millones de délares} 1,264
Promedio de Plazo hasta el Vencimiento 2.3 aitos
Paises No Latam Paises Latam
I Estados Unidos 53% Panama 6% A
o — ) g Gradode | HE s %%
I Otros Fuera de la Region® 24% B colombia 5% inversion | Il s %
Wl Multilaterales 6% Chile 2%
K i 8% | WA
83 e —
% = Me’"lm = B eose 15%
Brasi 9
$972 MM uso - c'as' . e B eee  2a%
osta Rica 1%
| 888-  20%
No Grado de Inversion =
17% Mlee+  14%
e 1%

$292 mm uso 15%



Bladex ha demostrado de
manera continua su
capacidad para obtener
financiamiento y mantener
niveles constantes de
liquidez; la posicién de
efectivo del banco se ubica
principalmente en el Banco
de la Reserva Federal de
Nueva York

Bladexﬁ

Colocaciones de Activos Liquidos segun
Riesgo Crediticio

Total de Activos Liquidos®

1108 B ey 67%
I £ UU excluye BRENY 2%
Bl Moinerales 0%
LT ) e 1Trm25

Il AcivosLiquidos == Actvos Liguidos / Tolal de Activos,

Ratio de Cobertura de Liquidez?

= Gestion proactiva y prudente de la
liquidez bajo estandares LCR con amplio
acceso a fuentes de financiamiento a
nivel mundial,

Al final del primer trimestre de 2025, los
activos liquidos representaron el 15% del
total de activos,

=T =T Wit m

JUSD Aullones [aceptoper ™

La cartera comercial de corto plazo del banco genera un alto volumen de rotacién.

Vencimientos y Desembolsos

Perfil de Vencimientos
12 Meses

Duracién Promedio

(6% ) .
G, 0% 10,686
-5,387 Lo
Mas de un afio
Menos de un afio
ATrim24 Venormantan Dermboho 1T6im25
M contngencias’ [l Préstamos

Fuerte Calidad de Activos,
Bajo Riesgo Crediticio y
Robusta Cobertura de
Reservas

Re: para perdidas

crediticid
Deterorado

526%

pelo a Creditos

-
BladexY
Exposicion por Etapas
Etapa
$11,693M
Reservas para pérdidar
5aido al initio del perioto 56.1 695 761 8038 Ba9
Provisiones {reversianes) 30 67 16 a0 52
Recuperamones (descargas) 03 00 1 o0 ©0)
S1do 3) final del periado ws 61 @ 29 200
PP — Gl i o o7 01%

Coptiamy dom dttrres L3Ene



Nivel récord de depdsitos y composicion diversificada de depdsitos.

Fuentes de Fondeo Composicién de Depésitos
G 3
10,322 Myltidaterale
9556 Ssm a7

5011 3,103
Corporacate
159

1Trim25
5,859

il ntitugines fananeran
Clitr A
2,060 Lo

Una estructura de Financiamiento Diversificada Proporciona una Base Sélida para el Crecimiento del Balance.

Fondeo por Producto ' Fondeo por Geografia

Préstamos Sindicados

Repos 53
1443 / Regs i Yankee CDs [
s 1%
EMTH
%
4 B Americadel Sur 26%
Emisiones MXN M América Central 20%
N Wl Mexico 16%
17rim25 I Ecuu/ Canadd 12%
1Trim25 10,322 W curopa 1%
10,322 W 2 7%
Bancos Corresponsales Mulutateral 4%
16% W & Caribe 4%
Depasitos
26%
Una Robusta
italizacio Capital
Capitalizacion Apoya la P e - - ,
A2 A s
Expansion del Negocio y W e o = e
del Balance T wiie Ly o
i
1Tnmaa Sl 2Tim24 T Seman = 4tnmad T W 1Trn25 i
i b g i AR o i ot §' iy -

CET1 1725

1 5 { 1% Dividendos \ i




Los mérgenes se estabilizan en los niveles objetivo.

Margen de Interés Neto (NIS) Margen Financiero Neto (NIM)
|
2.47% 2.44%
2.36%
7.47%
7.07%
—_— 6.75% 62.9
NIS NIS m——
1.80% 1.69% NIS
— 1.65%
5.67% —
5.38% 5.10% |
1Trim24 4Trim24 1Trim25
e 10,249 10,930 11,219
1Trim24 4Trim24 1Trim25
Ingresos por Comisiones
Cartas de crédito y garantias Comisiones Totales
s “r
L) ——.
(12%)
e
. = l
' — —— 3 10.6
— = 9.5
Servicion de sitructuradion
69
17
14
11
Compromisos y Otras comisiones, netas’ 3.7

1.2

11
14
12
1Trnim24 4Trim24 1Trim25
B cotanorcredioy guanin

W = oo de anaucon

Mejora en la Eficiencia Operacional, Alineada con Nuestro Plan Estratégico
Gastos Operativos y Ratio de Eficiencia

Trimestral
29.2%

27.0% 26.9%

1% 24.3%
229
21.0 21.0
183 18.2

1Trim24 2Tnm24 3Tim24 4Tnm24 17rim25

- Total Gastos Operacionales == Razon de Eficiencia



La Ejecucién del Plan Estratégico Impulsa la Mejora de la Rentabilidad
Utilidad Neta & RoE

Trimestral

16 B% 16.2% 16.4%

15.5% 15.4%

SOI: I 51.5 51.7

1Trim24 2Trim24 3Trim24 4Trim24 1Trim25
I viidad Neta = ROE
Guidance para 2025
Guidance 2025

Crecimiento de la Cartera 10% - 12%

s ko de 15% -17%
Dendsit
NIM ~2.30%
Ratio de Efidenda ~27%
ROE 15% - 16%

Ceml 15% - 16%



XIV. Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Latinoamericano de Comg

d e’ de Sohs

jf/é’//f/’/ )
S

Esta hoja corvesponde al Suplemento Informativo para la primera reapertura de la segunda emision al amparo del
programa de certificados bursdtiles de largo plazo a cargo de Banco Lafinoamericano de Comercio Exterior, S.A.,
identificados con clave de pizarra BLADEX 25



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion,
revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Casa de Bolsa BBV A México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA M¢éxico no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejaxdra Gonzélez Canto
Cargo: Apoderado

DY

Por: Gerardo Luna Loépez
Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para la primera reapertura de la segunda emision al amparo del
programa de certificados bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.,
identificados con clave de pizarra BLADEX 25



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de
Certificados Bursatiles al amparo del presente Suplemento cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacioén que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

LICENCIADO EN DERECHO

White & Case, S.C.

Juan Antonio Martin Caneja
Socio

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para la primera reapertura de la segunda emision al amparo del
programa de certificados bursdtiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.,
identificados con clave de pizarra BLADEX 25
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XV. Anexos

Titulo.

Calificaciones.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y al tercer trimestre de 2025.

Los estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y al primer trimestre de
2025 se incorporan por referencia del Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15
de abril de 2025, asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la CNBV y la Bolsa
el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y hitps://www.gob.mx/cnbv.
Informacién por derivados.

Se incorpora por referencia (i) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
tercer trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 14 de noviembre de 2025 y reenviado
¢l 18 de noviembre de 2025), (ii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente
al segundo trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de agosto de 2025), (iii) el
reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025
(presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de mayo de 2025), (iv) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y alaBMV
el 27 de febrero de 2025), (v) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
tercer trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 13 de noviembre de 2024), (vi) el
reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2024
(presentado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2024 y reenviado el 8 de agosto de 2024), (vii)
el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2024
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (viii)
el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 15 de marzo de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (ix) el
reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de noviembre de 2023), (x) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la
BMV el 10 de agosto de 2023), (xi) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al primer trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de
2023), (xii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de
2022 (presentado ala CNBV y ala BMV el 17 de marzo de 2023), (xiii) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2022 (presentado a la CNBV y a la BMV
el 24 de noviembre de 2022), (xiv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente
al segundo trimestre de 2022 (presentado a la CNBV y a la BMV el 9 de agosto de 2022 y reenviado
el 11 de agosto de 2022), y (xv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente
al primer trimestre de 2022 (presentado a la CNBV y ala BMV el 6 de junio de 2022) , los cuales se
encuentran disponibles en las siguientes direcciones: https://bladex.com/, https://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México para el tercer trimestre de 2025.

Opinién Legal.




A. Titulo que documenta los Certificados Bursitiles.
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TITULO UNICO AL PORTADOR
CERTIFICADOS BURSATILES
“BLADEX 25"
A CARGO DE
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

IMPORTE DE LA EMISION:
$6,000°000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
REPRESENTADA POR
60'000,000 (SESENTA MILLONES)
DE CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO

Ciudad de México, a 3 de diciembre de 2025.

El presente Titulo es emitido por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Bladex” o la
“Emisora” o el “Emisor”) y ampara 60°000,000 (sesenta millones) de certificados bursatiles identificados como “BLADEX 25” (en
adelante, los “Certificados Bursatiles”), emitidos al amparo del programa de Certificados Bursétiles de corto y largo plazo (el
“Programa "), cuya inscripcion preventiva fue otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio
numero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024 bajo el nimero 3386-4.19-2024-004 del Registro Nacional de Valores (el
“RNV?™), hasta por un monto méaximo autorizado de $35,000°000,000.00 (tréinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Délares, Euros o en UDIs

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de $6,000°000,000.00 (scis mil millones de Pesos 00/100 M.N.), correspondientes
a 60°000,000 (sesenta millones) de certificados bursitiles, cada uno con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), mas los
intereses correspondientes, mismos que estan amparados por el presente Titulo, de conformidad con los términos y condiciones sefialados
en el mismo. La Emisora asume 1a obligacién de pago citada de conformidad con lo previsto por los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del
Mercado de Valores. Los Certificados Bursatiles estaran sujetos a los términos que a continuacion se indican.

La presente Emision de Certificados Bursatiles constituye la Segunda Emision realizada al amparo del Programa,

La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales (segiin dicho término se define més adelante) constituye la primera reapertura de la
Segunda Emision realizada al amparo del Programa, para la cual, la CNBYV proporciond la inscripcion en el RNV bajo el numero de
inscripcion 3386-4.19-2024-004-02, segun oficio 153/1410/2025 de fecha 29 de julio de 2025 y ratificado mediante oficio 153/1908/2025
de fecha 28 de noviembre de 2025.

En términos del articulo 2 (Objeto) del pacto social de Bladex, el objeto social de la Emisora es promover el desarrollo de los paises
latinoamericanos y su comercio exterior. Para el cumplimiento de ese objetivo, Bladex podra llevar a cabo todo tipo de negocios bancarios
o financieros, inversiones y cualesquiera otros negocios que promuevan el comercio exterior al igual que el desarrollo de los paises
latinoamericanos. La Emisora podra, ademas, dedicarse a negocios distintos a los descritos en el parrafo anterior, siempre que para ello
cuente con la aprobacién de los accionistas, mediante resolucion adoptada por el voto favorable de la mitad mds una de las acciones
comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal autorizacién, voto favorable que debera
necesariamente incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulacion de la clase A.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto social, en desarrollo del objeto antes referido, Bladex
tendra, entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial, titulo de crédito o con
cualquier otra forma de garantia, originados en la exportacion de bienes y servicios de toda clase; (b) poseer, comprar, vender, retirar,
hacer, girar, aceptar, endosar, descontar, garantizar y llevar.a cabo, cualquier operacién con pagarés, letras de cambio, certificados de
opcién para adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar operaciones de
divisas extranjeras; (c) recibir préstamos y aceptar créditos de cualesquiera compaiiias o instituciones bancarias y de crédito y emitir bonos,
obligaciones, pagarés y cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente financiero internacional; y (€) en general,
llevar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursatiles y financieras. La enumeracion de estas facultades no se entendera como
limitativa o restrictiva de los poderes de [a Emisora sino por el contrario como adicional y supletoria de los poderes y facultades generales
otorgados a las sociedades por las leyes de la Republica de Panama.

1. Glosario de Términos y Definiciones:

Los términos utilizados con maytscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracion, tendrin el
significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo, siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural,
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Significa, cualquier secretaria, departamento administrativo, agencia, comision, oficina, junta, autoridad
regulatoria, registro, dependencia, corporacion u otro cuerpo, entidad o tribunal gubernamental
(incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias y fiscales) de, o propiedad de, o controlada por, los
Estados Unidos Mexicanos, o cualquier subdivision politica de éste, que en cada caso ejerza funciones
ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas.

Significa, el aviso de oferta publica que se publique en la pagina electronica de la red mundial (Intemnet)
de la Bolsa, en el que se establezcan las principales caracteristicas de la emision

Significa, la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Significa, laBIVA, BMV o cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal de México

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en el primer parrafo del presente Titulo.

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccion “Casos de Vencimiento Anticipado™ del
presente Titulo.

Significa, los 60°000,000 (sesenta millones) de certificados bursatiles emitidos al portador que estan
amparados por el presente Titulo.

Significa los 20°000,000 (veinte millones) de certificados bursatiles emitidos con fecha 3 de diciembre de
2025.

Significa los 40°000,000 (cuarenta millones) de certificados bursatiles emitidos con fecha 1 de agosto de
2025.

Significa, la venta y registro de los Certificados Burstiles en los términos sefialados en el Prospecto de
Colocacion, en el Suplemento Informativo, el Aviso, en el presente Titulo y en el contrato de colocaciéon
correspondiente a través de la Bolsa, con la intervencion del Intermediario Colocador.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en el articulo 2 de l[a LMV.
Tiene el significado que al mismo se le atribuye en el primer parrafo del presente Titulo.

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) todas Ias obligaciones de dicha Persona
derivadas de dinero tomado en préstamo; (ii) todas las obligaciones de dicha Persona documentadas en
bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares; (iii) todas las obligaciones de dicha Persona de
pagar de manera diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas
del curso normal del negocio); (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido
sobre los activos propiedad de dicha Persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda
(para efectos de este inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre
() el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada, y (z) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al
Gravamen segin lo determine dicha persona de buena fe); (v) las garantias otorgadas por dicha Persona
respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v)), el monto de la Deuda en ese caso sera
igual a lo que resulte menor de entre (y) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada, y (z) el monto
maximo de dichas garantias, si lo hubiere); (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha
Persona; (vii) las obligaciones de dicha Persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un
bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos propésitos
que los del bien enajenado; (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha Persona (cuyo
monto en cualquier momento seré el valor neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha Persona deba pagar
a la terminacion, dando efecto a las clausulas de compensacion aplicables) (pero excluyendo. obligaciones
al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del
negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos); y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de
dicha Persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de
crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.
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Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) de la Emisora cuyo
monto principal sea mayor de EUA$60'000,000.00 (Sesenta millones de Dolares 00/100) (o su equivalente
en cualquier otra moneda).

Significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado por ley, en el que las instituciones de
banca maltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el piiblico, conforme al
calendario que publique peridédicamente la CNBV; en el entendido que, cuando se utilice en relacion con
fechas de pago de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios y/o cualquier otra cantidad pagadera
a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, también excluye cualquier dia en el cual las instituciones
de crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar.

Significa, las disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia
19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido o sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa, dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa, la presente emision de Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra“BLADEX 25",
amparados por el presente Titulo.

Significa, euros, moneda de curso legal de la Union Europea

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Tasa de Interés y Procedimiento de Cdlculo”
de este Titulo

Significa, el 1 de agosto de 2025.

Significa, el 3 de diciembre de 2025

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses o
Rendimientos” del presente Titulo.

Significa, el 28 de julio de 2028

Significa, cualquiera del Director General, Director de Finanzas o ¢l Director Juridico o equivalentes de la
Emisora.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga, preferencia o
cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

Significa, con respecto a la Emisora o, en su caso, respecto de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de
ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o que hayan
sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las NI[F que sean aplicables, de ser el caso;

(ii) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos de la
Emisora o de sus Subsidiarias;, en el entendido_que, en el caso de servidumbres voluntarias, dichas
servidumbres no podran impedir el uso ordinario por parte de la Emisora o sus Subsidiarias, de los activos
correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;
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(iii) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal
o de 6rdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente 6 sus efectos
hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida
conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de
eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo correspondiente a los Certificados
Bursatiles representados por este documento;

(v) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectiien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio
de adquisicién o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de sociedades,
la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las acciones, partes
sociales o instrumentos similares que'representen ef capital sociat de las sociedades adquiridas o de aquellas
que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que (i) dichos Gravamenes se
limitaran a los activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo
caso, podran ser creados hasta 6 (seis) meses despugés de la fecha de compra, terminacion de las obras de
construccion o mejora, segiin sea el caso, o al inicio de operacion comercial de dichos activos (lo que ocurra
después) y (i) la excepcion contenida en este inciso (¢) no serd aplicable a activos que sean propiedad de
la Emisora y sus Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiiia que sc fusione con la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias 0 Gravamenes existentes sobre activos de una compaiiia que exista en el momento en que
dicha compailia se convierta en una Subsidiaria de la Emisora y, en cualquier caso, que no sean creados
como resultado de, en relacion con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho Gravamen fue creado
para garantizar el pago del precio de adquisicion de dicha compaitia);

(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por
dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se
extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y

(ix) Gravamenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda de la Emisora
o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda
no exceda del 15% (quince por ciento) de los activos tangibles netos consolidados.

Significa, S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa, [a Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa, fa Ley del Mercado de Valores

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, las Normas Internacionales de [nformacion Financiera.

Significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras
cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso)
de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como arrendamientos
de capital en el balance de dicha persona.

Significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato
de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro convenio de cobertura, intercambio, opcion,
limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacion de los mismos.

Significa, la Repiblica de Panama.

Tiene el significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses o
Rendimientos” del presente Titulo

Significa, cualquier individuo, sociedad, asociacion, sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso de
gobierno, dependencia o Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cuatquier naturaleza.

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccion “Amortizacidn Anticipada Voluntaria” del
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Significa, el programa dual de corto y largo plazo con caracter revolvente de certificados bursatiles de la
Emisora cuya inscripcion preventiva en el RNV fue otorgada por la CNBV bajo el nimero 3386-4.19-
2024-004, mediante oficio 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, hasta por un monto de
$35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100, M.N.) o su equivalente en UDIs o en
Ddlares o en Euros, para la emision de Certificados Bursatiles sin que el monto total de las emisiones
vigentes en cualquier fecha, pueda exceder dicho monto. El monto de las emisiones de corto plazo no
excedera de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100, M,N.) o su equivalente en UDIs o en
Dolares o en Euros. Bladex podra realizar tantas emisiones de certificados bursatiles como determine
siempre y cuando €l Programa continle vigente y el saldo insoluto de los certificados bursatiles en
circulacion no exceda el monto total autorizado del Programa

Significa, el prospecto de colocacion al amparo del cual se autorizo el Programa,

Significa, 1a moneda de curso legal en México,

Significa, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (o su sucesor o cesionario).

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en el primer parrafo del presente Titulo.
Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacién a cargo de una Bolsa.

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccion “Tasa de Interés y Procedimiento de
Cdlculo” del presente Titulo.

Significa, el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores instrumentado por la CNBV.

Significa, cualquier persona moral controlada por la Emisora, entendiéndose por “Control”, 1a capacidad
de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los siguientes actos: (a) imponer, directa
o indirectamente, decisiones en las asambleas de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar
o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (b)
mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de més
del 50% del capital social de una persona moral; y (c) dirigir, directa o indirectamente, la administracion,
la estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores,
por contrato o de cualquier otra forma.

Significa, el suplemento informativo de la presente Emision.

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccion “Tasa de Interés y Procedimiento de
Cadlculo” del presente Titulo.

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccion “Tasa de Interés y Procedimiento de
Calculo” del presente Titulo

Significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles,

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccién “Tasa de Interés y Procedimiento de
Cdlculo” del presente Titulo

Significa, el presente titulo tnico al portador que documenta los Certificados Bursatiles.

Significa, las unidades de cuenta llamada “Unidades de Inversion™ que se establecieron mediante el
“Decreto por el que se Establecen las Obligaciones que podran denominarse en Unidades Inversion y
Reforma y Adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995, tal y como el mismo
ha sido o sea modificado, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periddicamente en el Diario
Oficial de la Federacion,

y
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Tiene el significado que al mismo se le atribuye en la Seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del
presente Titulo

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“BLADEX 25",

Certificados Bursitiles del presente Titulo a que se refiere el articulo 62, fraccién I de la Ley del
Mercado de Valores de largo plazo.

Segunda emision al amparo del Programa.

Hasta $35,000°000,000.00 (Treinta v cinco mil millones de Pesos 00/100, M.N.) 0 su equivalente en UDIs
o0 en Dolares o en Euros. con caricter revolvente, sin que el monto conjunto de las emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las emisiones de certificados bursatiles de
corto plazo excedan de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs o ¢n Dolares 0 en Euros.

$4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.),

$2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

$6,000°000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

40°000,000 (cuarenta millones) de Certificados Bursatiles Originales.

20°000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles Adicionales.

60°000,000 (sesenta millones) de Certificados Bursdtiles.

Pesos.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

Bursitiles
Originales:

Precio de
Colocacion de
los Certificados
Bursitiles
Adicionales:

Vigencia del
Programa:

Plazo de
Vigencia de la
Emision de los
Certificados
Bursitiles
Originales:

Plazo de
Vigencia de la
Emision de los
Certificados
Bursatiles
Adicionales:

Calificaciones
otorgadas por
Agencias

Calificadoras:

Tipo de
Colocacion:

Fecha de Oferta
de Certificados
Bursatiles
Originales:

Fecha de Oferta
de Certificados
Bursatiles
Adicionales:

Fecha de
Emision de los
Certificados
Bursitiles
Originales:

Fecha de
Emision de los
Certificados
Bursitiles
Adicionales:

$100.265067 (cien Pesos 265067/1000000 M.N.), cada uno.

5 (cinco) afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV autorizo la inscripcion
preventiva de los certificados bursatiles a ser emitidos al amparo del Progiama.

t

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalentes a 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias cada
uno, esto es aproximadamente 3 (tres) afios.

968 (novecientos sesenta y ocho) dias, equivalente a aproximadamente 2.7 (dos punto siete) afios.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V,, a la presente Emision: “mxAAA” la cual
significa que la deuda calificada con ‘mxAAA’ tiene la calificacion crediticia mas alta que otorga S&P
Global Ratings en la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada o su confirmacion no constituyen una
recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings. S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C. V.. a la presente Emision: “AAA(mex)" la cual significa
que las calificaciones nacionales *AAA” indican la calificacion mas alta asignada por la calificadora en su
escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u obligacion con la
expectativa de riesgo de incumplimiento mds baja en relacion con todos los otres emisores u obligaciones
en el misma pais 0 con la misma union monetaria. La calificacion otorgada o su confirmacion no
constituyen una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Oferta Publica Primaria Nacional

29 de julio de 2025.

28 de noviembre de 2025,

1 de agosto de 2025.

3 de diciembre de 2023



26.

27.

28.

Fecha de
Vencimiento de
los Certificados
Bursitiles:

Lugar de
Emision:

Tasa de Interés
y Procedimiento
de Calculo:

28 de julio de 2028,

Ciudad de México

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacion a més tardar en la Fecha de Vencimiento,
los Certificados Bursétiles devengaran un interés ordinario sobre su Valor Nominal, o en su caso, su
Valor Nominal Ajustado, a una Tasa de [nterés Bruto Anual (segin dicho término se define mas adelante)
que ¢l Representante Comun calculara por lo menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha de
pago de intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la seccion
“Periodicidad en el Pago de Intereses o Rendimientos” del Suplemento y del Titulo que representa los
Certificados Bursatiles (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emision o del inicio de cada Periodo
de Intereses y que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses, de conformidad con lo que se
detalla a continuacion. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable serd aquella que se establece en la Seccion “Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al
Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursdtiles” del Titulo.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculara mediante la adicion de
0.59% (cero punto cincuenta y nueve por ciento) (la “Sobretasa”) al resultado redondeado a dos
decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil (“TIIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido
entre (A) (i) el Dia Habil previo a 1a Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo
a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin
corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la formula expresada en el siguiente pérrafo (la
“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio™). El calcuio de la TIHE de Fondeo
Promedio utilizard la TIIE de Fondeo de! Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhébiles dentro
del periodo correspondiente. La TIIE de Fondeo sera la calculada y dada a conocer por el Banco de
Meéxico por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
clectronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dia Habil dentro del periodo de calculo
de la composicion de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Habil se utilizara la TIIE de
Fondeo del Dia Habil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Coman utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que d¢ a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta
de la TIIE de Fondeo.

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Coman utilizara la siguiente formula:

y
- H(l " TR ) l 36,000
= — K—
36,000 N
I=1
En donde:
TR . THE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.
TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.
Nj = Nuamero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la

Fecha de Emision (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del
Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil
previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la Sobretasa; determinada
en la fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB)

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses
correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuardn
cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago



29. Garantia:

30. Tasa de Interés

31.

Bruto Anual
Aplicable a
Primer Periodo
de Intereses de
los Certificados
Bursatiles:

Periodicidad en
el Pago de
Intereses o
Rendimientos:

de Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses o Rendimientos” contenida mas
adelante

Para determinar €l monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles,
mientras no sean amortizados, el Representante Coman utilizara la siguiente formula:

T8,
l; = VN % (z——==+ ND)

36,000 "
Donde:
Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursatiles
en circulacion.
TBj = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente
ND = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente

El Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dara a conocer por escrito al [ndeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa, a través
de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al periodo en curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacion de principal a pagar
bajo los Certificados Bursatiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que ¢l Titulo
que ampara los Certificados Bursétiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendrd ni serd responsable de la
determinacion o calculo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacién de cualquier
tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision,

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia alguna ni
personal ni real.

Se dara a conocer por el Representante Comuin el Dia Habil previo a la primera Fecha de Pago de Intereses,
calculada de conformidad con lo establecido en la seccion “Tasa de [nterés y Procedimiento de Calculo”
del Titulo

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas en el entendido que
si cualquiera de dichas fechas es un dia inhdbil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha
de Pago de Intereses”), contra la entrega de las constancias que [ndeval haya expedido. El primer pago de
intereses ordinarios se efectuard precisamente el 29 de agosto de 2025:

No.  Fecha de inicio del periodo de intereses Fecha de Pago de Intereses
L 1 de agosto de 2025 29 de agosto de 2025
2 29 de agosto de 2025 26 de septiembre de 2025
3 26 de septiembre de 2025 24 de octubre de 2025
4 24 de octubre de 2025 21 de noviembre de 2025
5 21 de noviembre de 2025 19 de diciembre de 2025
6 19 de diciembre de 2025 16 de encro de 2026
7 16 de enero de 2026 13 de febrero de 2026
8 13 de febrero de 2026 13 de marzo de 2026



32.

Intereses
Moratorios:

9 13 de marzo de 2026 10 de abril de 2026

10 10 de abril de 2026 8 de mayo de 2026

1 8 de mayo de 2026 5 de junio de 2026

12 5 de junio de 2026 3 dejulio de 2026

13 3 de julio de 2026 31 de julio de 2026

14 31 de julio de 2026 28 de agosto de 2026
15 28 de agosto de 2026 25 de septiembre de 2026
16 25 de septiembre de 2026 23 de octubre de 2026 :
17 23 de octubre de 2026 20 de noviembre de 2026
18 20 de noviembre de 2026 18 de diciembre de 2026
19 18 de diciembre de 2026 15 de enero de 2027
20 15 de enero de 2027 12 de febrero de 2027
21 12 de febrero de 2027 12 de marzo de 2027
22 12 de marzo de 2027 9 de abril de 2027

23 9 de abril de 2027 7 de mayo de 2027

24 7 de mayo de 2027 4 de junio de 2027

25 4 de junio de 2027 2 de julio de 2027

26 2 de julio de 2027 30 de julio de 2027
27 30 de julio de 2027 27 de agosto de 2027
28 27 de agosto de 2027 24 de septiembre de 2027
29 24 de septiembre de 2027 22 de octubre de 2027
30 22 de octubre de 2027 19 de noviembre de 2027
31 19 de noviembre de 2027 17 de diciembre de 2027
32 17 de diciembre de 2027 14 de enero de 2028
33 14 de enero de 2028 11 de febrero de 2028
34 11 de febrero de 2028 10 de marzo de 2028
35 10 de marzo de 2028 7 de abril de 2028

36 7 de abril de 2028 5 de mayo de 2028
37 5 de mayo de 2028 2 de junio de 2028

38 2 de junio de 2028 30 de junio de 2028
39

30 de junio de 2028

28 de julio de 2028

En caso de incumplimiento en el pago oportuno v total de principal de los Certificados Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de
los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al
Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en ¢l entendido que si el incumplimiento se
daen una Fecha de Pago de Intereses, se considerard |a tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina
en dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento),

Los intereses moratorios seran pagaderos a |a vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta v serin caleulados
sobre la base de un ano de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente
transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran
en primer lugar al pago de inlereses moratorios. posteriormente al pago de intereses ordinarios, y
finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser
pagada en la misma moneda que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado
en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en
la direceion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinzs,
a mas lardar a las |1:00 horas del dia en que se cfectie el pago y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente,

10



33.

34.

Amortizacion de
Principal:

Amortizacion
Anticipada
Voluntaria:

Los Certificados Bursatiles seran amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor
Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comin debera dar aviso por escrito a
Indeval, o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los
Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emision, mediante aviso a la
CNBYV, através del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, y al Indeval por escrito o a través de los medios
que ¢stas determinen, con copia al Representante Comin, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de amortizacion anticipada, debiendo sefialar la fecha en que se llevara a cabo la
amortizacion correspondiente y el monto de la amortizacion.

En caso de que se dé la amortizacion anticipada, ¢l Emisor pagara el valor mas alto entre: (i) el importe de
principal pendiente de pago, o (ii) el promedio del precio limpio de mercado de los Certificados Bursatiles
durante los tltimos 30 (treinta) dias en que haya existido informacion disponible conforme a fa valuacion
proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. ("PIP") y Valuagion Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (“"¥ALMER”). El Precio de Amortizacion Anticipada en ningiin
caso sera menor al 100% del valor nominal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada,

La Emisora publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del SEDL Dicho aviso
contendrd la fecha en que se llevara a caho la amortizacion, el monto del precio que debera pagarse y los
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, presentando de igual manera este aviso,
ademas, por escrito con [a misma anticipacion a la CNBV, a Indeval.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a la presente
seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacién anticipada.
Asimismo, en caso que la amortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el
Emisor cubrira los intereses generados respecto al monto de la amortizacion anticipada en la fecha de la
amortizacion anticipada, de conformidad con las secciones “Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo”
y “Periodicidad en el Pago de [ntereses o Rendimientos " del presente Titulo

El Emisor {nicamente podra realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de
Intereses, mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comin utilizara la
siguiente formula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor
Nominal Ajustado™):

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:

VNAt = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
en circulacion en el Periodo de Intereses anterior.

AMPAL = Monto de la amortizacion parcial,

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, ¢l Representante
Comun utilizard 1a siguiente formula:

VNAT = VNAL/NT

En donde

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion,
VNAL = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion,
NT = Nuamero de Certificados Bursatiles en circulacion

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida no ejercer su

1
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35.

36.

37.

38.

Destino de los
Fondos:

Lugary Forma
de Pago de
Principal e
Intereses:

Posibles
Adquirentes:

Aumento en el
Niimero de
Certificados
Bursatiles
emitidos al
amparo de la
Emision:

derecho respecto de [a amortizacion anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun, ala CNBV a través del STIV-2, ala Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito
(o por los medios que €stas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no
notifique al Representante Comin conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el
Representante Coman respecto a dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacion anticipada se lievara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la
direccion que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema
electronico de transferencia de fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles,
seran destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus
operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a fin de poder realizar
las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de [os Certificados Bursatiles se pagaran en
la Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y en cada
Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, en el
domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales
efectos expida dicha institucion, segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante
Comdin ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad
de México, o en la direccion que el Representante Coman notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas, a mas tardar a [as 11:00 horas del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no
estara obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entrega el Titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles
(los "Certificados Bursatifes Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran
la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entendera que los Tenedores han consentido que €l Emisor emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta phblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Cettificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y
que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como
resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento
Anticipado, conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

c) En la fecha de emision de los Certificados Bursitiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que represente fos Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
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39.

40.

41,

42.

43.

Depositario:

Derechos que
Confieren a los
Tenedores:

Régimen Fiscal:

Representante
Comiun:

Funciones del
Representante
Comiin:

Adicionales, ¢és decir, (i) el monto total de la Emision, (i) €l nimero total de Certificados
Bursétiles amparados por el titulo (que sera igual al numero de Certificados Bursatiles
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que
sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), (iv) el plazo de vigencia
de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de fos Certificados Bursatiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso el destino de los
[ECUrsos.

d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que ampare la
emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde Ia fecha en que dio inicio el Periodo
de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuaran
devengando intereses en el Periodo de Intereses que sc encuentren en vigor a la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles Adicionales
devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de Intereses vigente de los
Certificados Bursétiles Originales por lo que los Certificados Bursétiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su
fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursdtiles Originales.

e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion,

) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor

nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal y
rendimientos adeudados por la Emisora al amparo del presente Titulo desde la Fecha de Emisién
hasta la Fecha de Amortizacion,

La tasa de retencion aplicable, en la fecha del Titulo, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles s¢ encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas respecto a su situacion particular, El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision, por lo que los posibles
adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (o su sucesor o cesionario).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, seré el representante coman de los
Tenedores y, mediante su firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de
conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de
las Disposiciones Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comtin tendrd las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el titulo,
asi como en laLMYV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resuite aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo, el Representante Comun
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el
titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores
de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursétiles a menos que se indique otra cosa en el titulo.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del articulo 64
de la LMYV, para hacer constar la aceptacion de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos
de las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo
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(¢) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente y--cuando se requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al
amparo del titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el
Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursdtiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de Intereses,

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsay la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como
cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles,

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos tiltimos de
tos intereses y amortizaciones correspondientes.

(i) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
legales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el titulo.

(1) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién;
en ¢l entendido que, cualquier informacion que sea de caracter confidencial deberé siempre identificarse
como tal, ya que el Representante Comin podrd revelar al publico inversionista cualquier informacion que
se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme alaLMV,
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y
practicas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caréacter, en términos del
titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles)

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a
entregar dicha informacion y documentacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en los plazos
razonables que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante
Comuin podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se
considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los
Tenedores estaréan obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de [a misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. EI Representante Comiin no sera responsable
en tos casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algin servicio. EI Representante Comin no
sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base a la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacion que en su caso, llegue a proporcionarle €l Emisor, relacionado con la Emision que requiera el
Representante Comun, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio Representante
Coman.

El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior,
una vez al afto, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y
horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto
urgente, segiin lo estime de esa manera el Representante Comun, 1a notificacion debera realizarse con por
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44.

Asamblea de
Tenedores:

lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el titulo, tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendré la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Coman podra solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta (ltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se
trate, que considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el Representante Comin solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en ¢l entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero
no se le proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 det
Codigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los
Cadigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en el Cadigo Civil Federal con relacién a
su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para lievar a cabo dicha contratacion
porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comuin (nicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su
caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquicra de los actos y funciones, facultades
y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo y/o la legislacion aplicable.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirn, en todo caso, por las
disposiciones del titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, adn para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que
en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea
de Tenedores

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comin que convoque a la
asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(d) El Representante Comiin debera expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias contados
a partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en el término de 1 (un) mes a
partir de la fecha en que el Representante Comin reciba la solicitud. Si el Representante Comin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

(e) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto
respecto del asunto de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea
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(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo
(g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
voto y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en e} parrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(g) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos €l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursitiles en
circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comuin;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
e intereses conforme al titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles que ampara los Certificados Bursatiles de 1a presente Emision; salvo que la modificacion en
cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del titulo; (ii) corregir o adicionar
cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii)
satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una sentencia o disposicion legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que,
en dichos casos, el Emisor Ilevara a cabo el canje respectivo ante ¢l Indeval, en el entendido que debera
informar a Indeval por escrito o por los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del titulo, lo siguiente: (x) la fecha en
que se llevaré a cabo e! canje correspondiente, y (y) todas y cada una de las modificaciones realizadas al
titulo y el Representante Coman confirmara por escrito que las mismas no limitan o afectan de manera
alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor y
¢l Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de
este inciso (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido en
la seccion “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado™.

(h) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran vilidas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes; si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar el asunto sefialado en el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos ¢l Dia Habil anterior
a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato
general o especial con facultades suficientes

(j) En ningiin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas
en el titulo.

(k) De cada asamblea se levantaré acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante
Coman, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el
Emisor, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas
de dichos documentos.

(1) Para efectos de calcular el quoérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de Tenedores serda
presidida por el Representante Coman o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el
caso previsto en el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
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correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computdndose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracién
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el Titulo limitaré o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con los articulos 220, tltimo parrafo y 223, fraccion [ de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o

imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

45. Obligaciones de  Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo contrario, a
Dar, Hacer y No  partir de la fecha de suscripcion del titulo que ampare los Certificados Bursatiles y hasta que los

Hacer en Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Beneficio y/o P Ll

Frente a los Obligaciones de Hacer del Emisor:

Tenedores: 1 Estados Financieros Intemos. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios

establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor
al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico
trimestralmente conforme a las Disposiciones de Emisoras, incluyendo, sin limitacion, un
documento en el que se informe sobre la exposicion de la Emisora a instrumentos financieros
derivados al cierre del trimestre anterior

2 Estados Financieros Auditados. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Circular Unica,
un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales de la Emisora y cualquier
otra informacién que la Emisora deba divulgar al pablico anualmente conforme a las
Disposiciones Generales.

3 Otros Reportes. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacion aplicable, en la forma y fechas que senalen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que la Emisora deba divulgar al publico conforme a
las Disposiciones Generales.

4 Casos de Vencimiento_Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable de la Emisora
tenga comocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de
Vencimiento Anticipado.

5 Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo
que documenta la presente Emision.

6 Prelacion_de Pagos (Pari Passu). Bladex hara lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de
la Emisora y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus
demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por
ministerio de ley

7. Inscripcion de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los Certificados
Bursétiles en el RNV y en el listado de la Bolsa.

8. Certificacion de Cumplimiento. El Emisor debera entregar al Representante Comun, a més
tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres
primeros trimestres de cada ejercicio social de la Emisora y dentro de los 40 (cuarenta) Dias
Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio social de la Emisora,
una certificacion del cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer frente y/o
en beneficio de los Tenedores” contenidas en el Titulo.

9 Existencia Legal, Contabilidad y Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y
mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo ntiimero 1 de la
seccion de “Obligaciones de No Hacer™; (ii} mantener su contabilidad, de conformidad con
las disposiciones legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y
explotacion de sus actividades, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o }/
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10.

1.

concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de manera adversa y significativamente
las operaciones o la situacion financiera de la Emisora de manera consolidada de tal suerte
que se afecte 1a capacidad de pago y la solvencia de la Emisora.

Giro def Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Gravamenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningtin Gravamen,
salvo que (i) simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen, Bladex garantice en la
misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (ii) se trate de
Gravamenes Permitidos.

Obligaciones de Dar del Emisor:

1.

4.

A Pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
establecido en el titulo que documenta la emision.

A constituir en deposito el importe de [a amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha
de pago correspondiente.

A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto
que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora:

L.
2.

46. Casos de

Vencimiento

Aanticipado:
1)
2)
3)
4)
5)
6)

Giro de Negocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio

Fusiones y Escisiones; Venta de_Activos Relevantes. Bladex no podra fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte
de la fusion o escision asuma expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los
Certificados Bursdtiles. Asimismo, la Emisora no podra vender, transmitir o de cualquier otra
forma disponer del 10% (diez por ciento) o mas de los activos consolidados de la Emisora,
con base a los estados financieros mas recientes disponibles.

Limitaciones al pago de dividendos. L.a Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo
o en especie si hubiere ocurrido y contintia una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

Falta de Pago Oportuno de Principal ¢ Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e
intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a su vencimiento, con excepcion del tltimo pago de intereses, mismo que debera
hacerse en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles
distintas a la obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince)
dias siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito del
Representante Comiin en el que se especifique el incumplimiento de la obligacion de que se
trate

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza ef pago dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de
intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento
anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que
obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a E.U.A.$60°000,000.00 (Sesenta millones de
Dolares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) (o su equivalente
en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento programado.

No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare [a
validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.
[nsolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
cualquier otro procedimiento simitar por una autoridad judicial competente, mediante
resolucion firme que no admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para
pagar sus deudas a su vencimiento.

Informacion Falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los Tenedores,
informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacion
con ¢l Emisor, los Certificados Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme
al Titulo que ampara la Emision, y dicha informacion no se haya rectificado en un periodo
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47.

48.

49,

Autorizacion y
Registro de la
CNBYV:

Constancia de
Indeval;

Dep6sito del
Titulo:

de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del
error en la informacion proporcionada.

7)  Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
tercero, que no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo
cumplir el Emisor con los requisitos establecidos en sus estatutos sociales,

8)  Cancelacion de la Inscripcion. Si la inscripeion de los Certificados Bursitiles en el RNV
es cancelada.

9) Siel Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a
una o varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso
alguno, dictadas en su contra por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien
millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no son
pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha
en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no
hubieran sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de
gracia que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor conforme al Titulo
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una
notificacion al Representante Comiin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor
alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido €l evento
mencionado en el parrafo 1) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de
Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 6) y 9) (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos
mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de
inmediato 1a suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos,
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y
votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican
en el parrafo (g), inciso (4) de la seccion “Facultades y Reglas de Instalacion de las Asambleas de
Tenedores” mas adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles se daran
por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a l[a misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI, a la CNBV a través del STIV-2 y a
indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algun
Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursétiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comtin debera de informar por escrito y de manera inmediata
a Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, en su caso, ¢l documento mediante ¢l cual se haya
hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Mediante oficio niimero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024 la CNBV otorg6 la inscripcion
preventiva en el RNV bajo el nlimero 3386-4.19-2024-004 de los certificados bursatiles a ser emitidos al
amparo del Programa hasta por un monto maximo autorizado de $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares, Euros o UDIS, con caracter revolvente

En los términos del articulo 282 de [a LMV, la Emisora conviene que los Titulos no lleven cupones
adheridos, haciendo las veces de €stos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de
los Certificados Bursatiles por Indeval y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depdsito de valores. sin mayor responsabilidad para [ndeval, que la establecida
para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores. Los Certificados
Bursatiles no llevaran cupones para todos los efectos legales, en el entendido que la Emisora tendra 1a
obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, que en su caso, con fos cupones respectivos, asi lo
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50. Disposiciones de
la LGTOC
Aplicables a los
Certificados
Bursitiles:

requiera [ndeval para atender las solicitudes de retiro de valores custodiados por dicha institucion para el
deposito de valores.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados Bursatiles los
articulos 81, 130, 151, 162, 164, 166 a 169, 174, segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIl y X a XII, 218
(salvo por la publicacion de convocatorias, que podra realizarse en cualquier periodico de amplia
circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC. Los articulos de la LGTOC que resultan
aplicables a los Certificados Bursatiles por lo que respecta a las facultades y reglas de instalacion de [a
asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuacién para mayor claridad:

“Articulo 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de obligaciones, se designara un
representante comun que podra no ser obligacionista. El cargo de representante comin es personal
y serd desempefiado por el individuo designado al efecto, o por los representantes ordinarios de la
institucion de crédito o de la sociedad financiera que sean nombradas para el cargo. El representante
comun podra otorgar poderes judiciales.

El representante comiin sdlo podra renunciar por causas graves que calificara el Juez de Primera
Instancia del domicilio de la sociedad emisora y podra ser removido en todo tiempo por los
obligacionistas, siendo nula cualquiera estipulacion contraria.

En caso de falta del representante comun, sera substituido, si fuere una institucién de crédito, por
otra institucion de crédito que designaran los obligacionistas, y en caso contrario, por la persona o
institucion que al efecto designen los mismos obligacionistas. Mientras los obligacionistas nombran
nuevo representante coman, serd designada con el caracter de representante interino, una institucion
autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo ser hecho este nombramiento a peticion del deudor
o de cualquiera de los obligacionistas, por el Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad
emisora, La institucion designada como representante interino, debera expedir, en un término no
mayor de quince dias a partir de la fecha en que acepte el cargo, la convocatoria para la celebracion
de la asamblea de obligacionistas. En caso de que no fuere posible designar a una institucion
fiduciaria en los términos del parrafo que antecede, o de que la designada no aceptare el cargo, el
Juez expedira por si mismo la convocatoria antes mencionada.”

“Articulo 217.- El representante comiin de los obligacionistas obrara como mandatario de éstos, con
las siguientes obligaciones y facultades, ademas de las que expresamente se consignen en el acta de
emision:

VIIL- Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas corresponda por el
pago de los intereses o del capital debidos o por virtud de las garantias sefialadas para la emision, asi
como los que requiera el desemperio de las funciones y deberes a que este articulo se refiere, y
ejecutar [os actos conservatorios respectivos;

X.- Convocar y presidir 1a asamblea general de obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

XL- Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad emisora, y recabar de los
administradores, gerentes y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para el
ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera de aquélla.

XII.- Otorgar en nombre del conjunto de los obligacionistas, los documentos o contratos que con la
sociedad emisora deban celebrarse.”

“Articulo 218.-La asamblea general de obligacionistas representara al conjunto de éstos y sus
decisiones tomadas en los términos de esta ley y de acuerdo con las estipulaciones relativas del acta
de emision, seran validas respecto de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o disidentes.

La asamblea se reunira siempre que sea convocada por el representante coman, o por ¢l Juez, en el
caso del parrafo siguiente.

Obligacionistas que representen, por lo menos, €l 10% de los bonos u obligaciones en circulacion,
podran pedir al representante comun que convoque la asamblea general, especificando en su peticion
los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El representante comuin debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el representante comun no cumpliere con esta obligacion, el Juez de Primera
[nstancia del domicilio de la sociedad emisora, a peticion de los obligacionistas solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de obligacionistas se publicard una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion del domicilio de
la sociedad emisora, con 10 (diez) dias de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.”
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“Articulo 219.- Para que la asamblea de obligacionistas se considere legalmente instalada, en virtud
de primera convocatoria, deberdn estar representadas en ella, por lo menos, la mitad mas una de las
obligaciones en circulacion, y sus decisiones seran vilidas, salvo los casos previstos en el articulo
siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una asamblea se refina en
virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el niimero
de obligaciones que estén en ella representadas.

“Articulo 220.- Se requerira que esté representado en la asamblea el 75%, cuando menos, de las
obligaciones en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por 1a mitad mas uno, por lo menos,
de los votos computables en la asamblea:

1.- Cuando se trate de designar representante comin de los obligacionistas;
II.- Cuando se trate de revocar la designacion de representante comiin de los obligacionistas;

I1L.- Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a la sociedad emisora o de introducir
cualesquiera otras modificaciones en el acta de emision,

Si la asamblea se redne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas cualquiera
que sea el niimero de obligaciones en ella representadas

Es nulo todo pacto que establezca requisitos de asistencia o de mayoria inferiores a los que sefialan
este articulo y el anterior.”

“Articulo 221.- Para concurrir a las asambleas, los obligacionistas deberan depositar sus titulos, o
certificados de depdsito expedidos respecto a ellos por una institucion de crédito, en el lugar que se
designe en [a convocatoria de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba
celebrarse, Los obligacionistas podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado
con simple carta poder.

A las asambleas de obligacionistas podran asistir los administradores debidamente acreditados, de
la sociedad emisora.

En ningtin caso podran ser representadas en la asamblea, las obligaciones que no hayan sido puestas
en circulacion de acuerdo con el articulo 215, ni las que la sociedad emisora haya adquirido.

De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesién como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los titulos, libros de contabilidad y demés datos y documentos que
se refieran a la emision y a la actuacion de las asambleas o del representante comun, seran
conservadas por éste, y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los obligacionistas, los cuales
tendran derecho a que, a sus expensas, el representante coman les expida copias certificadas de los
documentos dichos.

La asamblea serd presidida por el representante comun o, en su defecto, por el Juez, en el caso del
articulo 218, y en ella los obligacionistas tendran derecho a tantos votos, como les correspondan en
virtud de las obligaciones que posean, computandose un voto por cada obligacion de las de menor
denominacién emitidas.

En lo no previsto por esta ley, o por el acta de emision, sera aplicable a la asamblea general de
obligacionistas lo dispuesto por el Codigo de Comercio respecto a las asambleas de accionistas de
las sociedades andnimas.”

“Articulo 223.- Los obligacionistas podran ejercitar individualmente las acciones que les
correspondan:

|.- Para pedir la nulidad de la emisién en los casos de los articulos 209 y 211 y 1a de las resoluciones
de [a asamblea, en el caso del parrafo final del articulo 220, y cuando no se hayan cumplido los
requisitos establecidos para su convocatoria y celebracion;

IL.- Para exigir de la sociedad emisora, en la via ejecutiva, el pago de los cupones vencidos, de las
obligaciones vencidas o sorteadas y de las amortizaciones o reembolsos que se hayan vencido o
decretado conforme al acta de emision;

[I1.- Para exigir del representante comiln que practique los actos conservatorios de los derechos
correspondientes a los obligacionistas en comun, o haga efectivos esos derechos; y

V.- Para exigir, en su caso, la responsabilidad en que el representante comin incurra por culpa
grave,

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los términos de las fracciones I, [T y {11 de este
articulo, no serdn procedentes cuando sobre €l mismo objeto esté en curso o se promueva una accion
del representante comin, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna resolucidn
debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas.
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“Articulo 224.- La nulidad de |a emision, en los casos a que se refieren los articulos 209 y 211, sélo
tendra por objeto hacer exigible desde luego el pago de las cantidades pagadas por los
obligacionistas.

“Articulo 225.- En caso de quicbra o liquidacion de la sociedad emisora, las obligaciones sélo se
computaran en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadas y por la cantidad que resulte
reduciendo a su valor actual, al tipo de interés nominal estipulado en la emision, los pagos periodicos
que estuvieren por vencer.”

“Articulo 226.- Salvo convenio en contrario, la retribucitn del representante comiin serd a cargo de
la sociedad emisora, asi como los gastos necesarios para el gjercicio de las acciones conservatoria
de los derechos de los obligacionistas o para hacer efectivas las obligaciones o las garantias
consignadas para ellas. Los gastos que se originen por la convocatoria y celebracion de las asambleas
solicitadas por los obligacionistas. en los términos del articulo 218, seran pagados por los
solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por ellos propuestas.”

“Articulo 227.- Las acciones para el cobro de los cupones o de los intereses vencidos sobre las
obligaciones, prescribiran en tres afios a partir de su vencimiento.

Las acciones para el cobro de las obligaciones, prescribiran en cinco afios a partir de la fecha en que
se venzan los plazos estipulados para hacer la amortizacion, o en ¢aso de sorteo, a partir de la fecha
en que se publique la lista a que se refiere el articulo 222.”.

51. Legislacion Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regirdn en interpretaran conforme a la
Aplicable y legislacion mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comin y. por virtud de la adquisicion de los
Jurisdiccién: Certificados Burstiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiceion de los tribunales federales competentes

con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
otra razon.

El presente Titulo representativo de 60°000,000 (sesenta millones) de Certificados Bursatiles de largo plazo consta de veinticuatro
paginas, se emite en la Ciudad de México, México y sustituye al titulo que se expidi originalmente el 1 de agosto de 2025.

[EL RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO; SIGUEN FIRMAS|
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Exterior, S.A., identificados con la clave de pizarra BLADEX 25.
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Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.



Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe

S&P Global Ciudad de México, México
National Ratings CP.01219

T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434
https://mexico.ratings.spglobal.com/

27 de noviembre de 2025

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730 Panama4, Rep. de Panama

Atencién: Annette Van Hoorde de Solis, Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas
ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Primera reapertura de los certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra BLADEX 25 por hasta
MXN1,000 millones con una posible sobreasignacion del 100%, para sumar un total de hasta MXN2,000 millones.

Estimada Annette:

En respuesta a su solicitud, S&P Global S.A. de C.V. (“S&P National”) le informa que confirmé su calificacion de
emision de largo plazo en escala nacional de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN2,000 millones 28 de julio de 2028 MxAAA

de largo plazo BLADEX 25

La deuda calificada con "'mxAAA' tiene la calificacion crediticia més alta que otorga S&P Global Ratings en
la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores

en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P National Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacidn relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: jose.arturo.garcia@spglobal.com.
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Av. Javier Barros Sierra, 540
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe

S&P Global Ciudad de México, México
National Ratings CP.01219

T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434
https://mexico.ratings.spglobal.com/

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencién:
José Arturo Garcia/ Grupo de Instituciones Financieras.

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P National Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings.

Atentamente,

IR.C.
S&P Glbbal Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”)

Contactos analiticos

Nombre: Rodrigo Cuevas

Teléfono #: +52 (55) 5081-4539

Correo electronico: rodrigo.cuevas@spglobal.com

Nombre: José Arturo Garcia
Teléfono #: +52 (55) 1037-5264
Correo electrénico: jose.arturo.garcia@spglobal.com

* El presente dictamen sustituye al emitido el dia 24 de noviembre de 2025
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S&P Global
National Ratings

Fundamento:

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,

S.A.

24 de noviembre de 2025

AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Fundamento

El 24 de noviembre de 2025, S&P National Ratings confirmé su calificaciéon de deuda de largo
plazo en escala nacional de ‘mxAAA’ de la emision de certificados bursatiles de largo plazo con
clave de pizarra BLADEX 25, del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (BLADEX;
BBB/Estable/A-2), ubicado en Panama, tras su reapertura por un monto objetivo de hasta $1,000
millones de pesos mexicanos (MXN), la cual, dependiendo de las condiciones de mercado, podria
llegar hasta a un monto total maximo de MXN2,000 millones, con lo que alcanzaria un monto
total emitido de MXNB,000 millones (incluyendo los MXN4,000 millones emitidos el 1 de agosto
de 2025).

De acuerdo con la informacién que proporciond el emisor, el importe adicional de esta emisién se
alineara con las condiciones legales de los certificados originales de la emision BLADEX 25. Es
decir, pagara intereses a tasa variable, con fecha de vencimiento del 28 de julio de 2028. Estos
titulos también se emiten al amparo del programa autorizado de emisién de certificados
bursatiles de corto y largo plazo, con caracter revolvente por hasta MXN35,000 millones, o su
equivalente en délares, euros o UDIs, vigente por cinco afios a partir del 6 de septiembre de 2024,
fecha de la autorizacion del programa por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV)

La confirmacién de la calificacién de ‘mxAAA’ de la emisién de certificados bursatiles de largo
plazo, BLADEX 25, refleja que se encuentran clasificados en igualdad de condiciones (pari passu)
respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del banco. Para obtener méas
informacién sobre las calificaciones de BLADEX, consulte nuestro analisis mas reciente: “Analisis
Detallado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A.)”, 28 de mayo de 2025.

mexico.ratings.spglobal.com

Contacto analitico
principal

Arturo Garcia
Ciudad de México
+52 (55) 1037-5264

jose.arturo.garcia
@spglobal.com

Contactos secundarios

Rodrigo Cuevas
Ciudad de México
+52 (55) 5081-4539

rodrigo.cuevas
@spglobal.com
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Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Detalle de las calificaciones

Clave de pizarra Calificacién actual Calificacion anterior Perspectiva/Rev. Especial  Perspectiva/Rev. Especial
actual anterior

BLADEX 25 mMxAAA MxAAA N.A. N.A.

N.A. - No aplica

Criterios

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Meéxico, 1de septiembre de 2025.

Articulos relacionados

e Descripcion General del Proceso de Calificacidn Crediticia

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México

o S&P Global Ratings asigné calificacién de ‘mxAAA’ a los certificados bursatiles BLADEX 25 del
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, 28 de mayo de 2025.

e Analisis Detallado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A., 18 de febrero de 2025.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacién en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrara la descripcion de cada una de las
categorias de calificacién de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para Mexico" Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web pablico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacioén financiera al 30 de septiembre de 2025.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compa#ias controladoras-,
informacidn prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

S&P National Ratings 24 de noviembre de 2025
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Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informaciéon o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mds recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacién
regulatoria para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacién solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por
consiguiente, la informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma
que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria
pero que de otra manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor
considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Acciéon de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo de Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacién Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalia el impacto de
los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P National Ratings
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Fundamento: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Copyright © 2025 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ninglin contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ninglin propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
(en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como esta'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de dafos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion
con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los andlisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversién alguna y no se refieren a la conveniencia de ningun instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion
para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y
experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actla como fiduciario
o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de
auditoria ni asume la tarea de revisién o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por
diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una
actualizacion periédica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacién asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecién. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y anélisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web,

S bal.c cs/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
red\strlbwdores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacién esta disponible en spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Annette Van Hoorde de Solis

Vicepresidente Ejecutiva Finanzas

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
Torre V Business Park

Avenida La Rotonda, Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730

Panama, Republica de Panama

27 de noviembre de 2025

Esta carta sustituye a la previamente enviada el 21 de noviembre de 2025.

Estimada Annette,

Re: Confirmacion de Calificacion relacionada con la Reapertura de la Emision de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior,
S.A,, (Bladex) con Clave de Pizarra "BLADEX 25"

Esta carta es proporcionada en respuesta a una solicitud de confirmacion de la calificacion con
respecto a la reapertura para la emisién de Certificados Bursatiles (CB) de Bladex, que se
pretende realizar previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fitch (ver la definicion mas adelante) confirma en este acto que, con base en la informacion
proporcionada a Fitch, la reapertura para la emision de CB no resultara en un retiro o una
disminucion de la calificacion asignada por Fitch para Bladex. La emision de CB de Largo Plazo
cuenta con una calificacién en escala nacional de '"AAA(mex)' segun se enlista en el sitio web
publico de Fitch bajo “Fitch Califica en ‘AAA(mex) a Emision de Certificados Bursatiles de
Bladex”

La reapertura se realizara por un monto objetivo adicional de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 M.N.), el cual podra incrementarse por un mecanismo de sobreasignacion para
alcanzar un monto de hasta $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.). El plazo
de los CB sera de aproximadamente 2.7 afios, con tasa variable y con periodicidad de pago de
intereses cada 28 dias. La amortizacion de la emisién sera en un solo pago en la fecha de
vencimiento. La emision original de los CB se efectud el 1 de agosto de 2025.

Esta confirmacion de calificacion(es) s6lo se enfoca en el efecto de la reapertura de la emision
“‘BLADEX 25” y en las calificaciones actuales asignadas por Fitch a Bladex. Esta confirmacion de
calificacion(es) no se pronuncia respecto a si la reapertura esta permitida por los términos de los



FitchRatings

documentos. Esta confirmacién de calificacion(es) no se pronuncia respecto a si la reapertura
esta en los mejores intereses de, o es perjudicial para, algunos o todos los tenedores de la
emision "BLADEX 25"

La(s) calificacién(es) asignada(s) por Fitch se basan en los documentos e informacién
proporcionada a Fitch por el emisor y otras partes, y esta sujeta a la recepcién de los documentos
del cierre final. Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la informacion factual
que recibe de los emisores y companias de seguros y de otras fuentes que Fitch considera
fiables. Fitch realiza una investigacion razonable de la informacion factica sobre la cual se basa,
conforme a su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estan
disponibles para un valor determinado o en una jurisdiccién determinada.

La forma de la investigacion factual de Fitch y el alcance de la verificacién que obtenga por parte
de un tercero, variara dependiendo de la naturaleza del valor calificado y de su emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el valor calificado sea ofrecido y vendido y/o
donde el emisor se localice, la disponibilidad y naturaleza de la informacién publica
correspondiente, el acceso a la administracion de la emisora y a sus consultores, la disponibilidad
de verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimiento acordadas, valuaciones, informes de actuarios, informes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
de terceros independientes y competentes con respecto al valor determinado o en la jurisdiccién
determinada del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en
la que Fitch se basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacién; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacién acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
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un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted u otra
persona, para comprar, vender, hacer o mantener cualquier inversion, préstamo o valor o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversién, préstamo o
valor de cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de
mercado o de cualquier inversion, crédito o valor para un inversionista en particular (incluyendo
sin limitar, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o de la naturaleza de exencién de
impuestos o la fiscalizacion de pagos realizados con respecto a cualquier inversion, crédito o
valor. Fitch no es su asesor ni le esta proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales.
Una confirmacion de calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicha consulta o
servicios.

Las Calificaciones se basan en los criterios y metodologias establecidas que Fitch evalua y
actualiza de forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y las confirmaciones de calificacién
son un producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el unico
responsable por una calificacion o una confirmacion de calificacién. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones establecidas ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Una confirmacion de calificacion por Fitch no constituye un consentimiento por Fitch del uso de
su nombre como un experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros documentos
presentados conforme a las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras. Fitch no
autoriza la inclusion de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier instancia
en la cual las leyes de valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, requieran dicha
autorizacién. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su accion de
calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha autorizado, y no autorizara, ser nombrado como un “experto” en relacion
con cualquier declaracion de registro u otros documentos presentados conforme a las leyes de
valores de Estados Unidos, Reino Unido u otras, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de
la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un “suscriptor’ o
“vendedor” conforme a la definicion de dichos términos en las leyes del mercado u otras
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11y
12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo
las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch se basa en que el emisor y otras partes proporcionen de manera puntual a Fitch toda la
informacion que pueda ser importante para la(s) calificacién(es), para que la(s) misma(s)
continten siendo adecuada(s). Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas
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o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precisién o la
deficiencia de la informacién, o por cualquier otra razén que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de
una relacién fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

La agencia de calificacion crediticia que se considera ha emitido una calificacion crediticia esta
determinada por la ubicacion del analista lider (es decir, el analista principal) al momento de la
publicaciéon de la calificaciéon y de cada revisidbn posterior (incluidas las alzas, bajas y
ratificaciones de la calificacion). La agencia de calificacion crediticia considerada para efectos de
la calificacién a la que se hace referencia en esta carta de confirmacion es la que se establece
en el comentario de accién de calificacion publicado en relacién con esta calificacion segun sea
publicado en www fitchratings.com

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Si podemos ayudarle de alguna otra forma, por favor, comuniquese con Adriana Beltran,
Directora al 81 4161 7051.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.
A I eja nd r Digitally signed by

Alejandro Tapia
Date: 2025.11.27

o Tapia 1550410500

Alejandro Tapia Caldera
Director Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Calificacion de Certificados Bursatiles: La calificacién ‘AAA(mex)’ de la emision de deuda
sénior no garantizada de largo plazo, BLADEX 25, se sustenta en la fortaleza crediticia inherente
de Bladex respecto de otros emisores calificados en el mercado mexicano. Esto se plasma en la
calificacion internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de Bladex [BBB Perspectiva
Estable], que refleja su desempefo intrinseco incorporado en la calificacion de viabilidad
(VR; viability rating).

La VR del banco captura su diversificacion geografica amplia, con perfiles de negocio y fondeo
solidos y un marco de administracién de riesgos robusto. Esto, en conjunto con el gran
reconocimiento de su franquicia, se ha trasladado en un perfil financiero resiliente.

Para mas informacién, ver los comunicados “Fitch Califica en ‘AAA(mex) a Emision de
Certificados Bursatiles de Bladex”, publicado el 23 de mayo de 2025 y “Fitch Afirma IDR de
Bladex en 'BBB'; Perspectiva Estable”, publicado el 15 de mayo de 2025.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificaciéon
negatival/baja:

--la calificacion nacional de largo plazo de BLADEX 25 podria potencialmente bajar en caso de
una reduccion de la IDR de largo plazo de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones
nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una jurisdiccion, que en este caso
son en relacion con otros emisores de deuda en México.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accioén de calificacién
positiva/alza:

--no existe un potencial al alza de la calificacion nacional de la emision BLADEX 25, ya que su
calificacion esta en el nivel mas alto de la escala de calificacién nacional.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2021 al 30/septiembre/2025

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL.:

-- Metodologia de Calificacion de Bancos (Abril 2, 2024);
-- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).
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DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la calificadora
en su escala de calificacion nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores u
obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con todos los
otros emisores u obligaciones en el mismo pais o0 en la misma unién monetaria.



C. Estados financieros al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y al tercer trimestre de 2025.

Los estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024 y al primer trimestre de 2025 se
incorporan por referencia del Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de abril de 2025,
asi como al Reporte por el Tercer Trimestre 2025 presentado a la CNBV y la Bolsa el 14 de noviembre de 2025
y reenviado el 18 de noviembre de 2025, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.




D. Informacién por derivados

Se incorpora por referencia (i) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer
trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de
noviembre de 2025), (ii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo
trimestre de 2025 (presentado ala CNBV y alaBMV el 19 de agosto de 2025), (iii) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025 (presentado ala CNBV y ala BMV el 19 de
mayo de 2025), (iv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de
2024 (presentado a la CNBV y ala BMV el 27 de febrero de 2025), (v) el reporte sobre instrumentos derivados
del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2024 (presentado ala CNBV y ala BMV el 13 de noviembre
de 2024), (vi) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2024
(presentado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2024 y reenviado el 8 de agosto de 2024), (vii) el reporte
sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2024 (presentado a la CNBV
y a la BMV el 10 de mayo de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (viii) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2023 (presentado ala CNBV y ala BMV el 15 de
marzo de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (ix) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al tercer trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de noviembre de 2023),
(x) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de agosto de 2023), (xi) el reporte sobre instrumentos derivados del
Emisor correspondiente al primer trimestre de 2023 (presentado ala CNBV y alaBMV el 10 de mayo de 2023),
(xii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2022 (presentado
ala CNBV y a la BMV el 17 de marzo de 2023), (xiii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al tercer trimestre de 2022 (presentado a la CNBV y a la BMV el 24 de noviembre de 2022),
(xiv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2022
(presentado a la CNBV y a la BMV el 9 de agosto de 2022 y reenviado €l 11 de agosto de 2022), y (xv) el
reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2022 (presentado a la
CNBV y ala BMV el 6 de junio de 2022) , los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://bladex.com/, https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.



E. Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México para el tercer trimestre de 2025.



Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacion financiera (IFRS), y normas de contabilidad
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México
Al 30 de septiembre de 2025

La informacion financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el
“Banco”) incluida en este memorandum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos
estan obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comision Bancaria). Los criterios de contabilidad
sefialan que ante la falta de criterio contable especifico de la Comision Bancaria para las instituciones
de crédito se aplican las normas de informacion financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera (“CINIF”) o, en un contexto mas amplio de las NIF,
se aplicaran las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las
anteriores, se podra optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio
A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisién Bancaria.

Hay diferencias significativas de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién entre las IFRS
y los Criterios Contables. Estas diferencias podrian ser importantes para la informacion financiera
consolidada que el Banco ha incluido en este memorandum de oferta. Un resumen descriptivo de
las diferencias que la Administracién del Banco considera que son las mas importantes para su
informacion financiera consolidada, se presenta a continuacion. Sin embargo, la Administracion del
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias. En consecuencia, este
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios
Contables y las IFRS que posiblemente podrian afectar al Banco.

En la toma de una decision de inversion, los inversionistas deben confiar en el andlisis propio del
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la informacion financiera consolidada contenidos en
este memorandum de oferta. Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios
asesores para la comprensién de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y como estas
diferencias podrian afectar la informacién financiera que se presenta. Los dias 31 de marzo de 2025,
23 de junio de 2025, 24 de julio de 2025 y 11 de septiembre de 2025 se publicaron en el Diario Oficial
las resoluciones modificatorias a las Disposiciones de Caracter aplicables a las Instituciones de
Crédito. Las Resoluciones que instituciones de crédito reconozcan el efecto acumulado de dichos
cambios contables en resultados acumulados.

1. Instrumentos financieros

IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero del 2018.

La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL)
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI). La clasificacién de los
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el
gue se administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujos de efectivo.
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IFRS 9 elimina las categorias “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad
(“IAS”, por sus siglas en inglés).

IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo
IAS 39.

* Criterios Contables

En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyo la
modificacion a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de
transaccion.

Las principales caracteristicas emitidas para esta NIIF se muestran a continuacion:

o Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas
por una disposicion legal o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

e La estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias
esperadas.

e Desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencién
a su plazo, debera ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o
parcialmente, a un plazo mayor de un afio, ya que en estos casos existe una operacién
de financiamiento.

1.1. Reserva para pérdidas de créditos

* IFRS
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha
deteriorado y que no podra recuperarse el costo de inversién en el instrumento de capital.
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro.

La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento.

El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente
mediante una reserva. EI monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales.

El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacién de un rango
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) informaciéon razonable y




sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la
presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronoéstico de las
condiciones econdmicas futuras.

Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros,
refleja el patrén general de deterioro 0 mejora en la calidad crediticia de los instrumentos
financieros. EI monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o
provision depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos
criterios de valoracion:

* 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro
significativo en la calidad del crédito, y

* Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociacion total entre el
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto
después de deducir la reserva por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificacion crediticia
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez mas realizar el calculo de los ingresos
por intereses.

En cada fecha de reporte, el Banco evalla si existe un aumento significativo en el riesgo de
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro
significativo de crédito, el Banco considera informacion razonable y sustentable que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos:

e El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de
reporte, y

* Elriesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial.

Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los
contratos de garantia financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el
deudor especifico incumpla.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
del instrumento financiero, la evaluacion se basa en la informacién cuantitativa y la
informacion cualitativa. EI Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la
medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los
indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la
misma vida esperada, ¢) Un cambio significativo real o esperado en la calificacién crediticia
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio,
condiciones financieras o econdmicas, €) Un cambio significativo real o esperado en los




resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en
el entorno de regulacién, econémico o tecnoldgico del prestatario, h) Cambios significativos
en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacién, i) Cambios significativos, tales
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio
significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco.

Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero,
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja. Si la cantidad de pérdida por
amortizacién es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia sera
una pérdida por deterioro adicional.

Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panama (“SBP”), a través del Acuerdo
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitucion de una reserva regulatoria como parte
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa
reserva regulatoria esta restringida para efecto de distribucion de dividendos.

Criterios Contables
Categorizacion de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito

Cartera con riesgo de crédito etapa 1.- Son todos aquellos créditos cuyo riesgo de crédito no
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de los
estados financieros y que no se encuentran en los supuestos para considerarse etapa 2 0 3
en términos del presente criterio.

Cartera con riesgo de crédito etapa 2.- Incluye aquellos créditos que han mostrado un
incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha
de los estados financieros conforme a lo dispuesto en los modelos de calculo de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios establecidos o permitidos en las
Disposiciones, asi como lo dispuesto en el presente criterio.

Cartera con riesgo de crédito etapa 3.- Son aquellos créditos con deterioro crediticio
originado por la ocurrencia de uno 0 mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los
flujos de efectivo futuros de dichos créditos conforme a lo dispuesto en el presente criterio.

El monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios se determina con base en las
diferentes metodologias establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito y
nivel de riesgo de crédito mediante las Disposiciones, asi como por las estimaciones
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la
CNBYV, debiendo reconocerse en los resultados del ejercicio del periodo que corresponda.

Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios

La estimacién preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones
relativas, con base en las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Banca Multiple” y las “Reglas para la Calificacién de la Cartera Crediticia de
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o las que las sustituyan. EI monto de dicha
estimacion debera determinarse con base en las diferentes metodologias establecidas o
autorizadas por la Comisién Bancaria para cada tipo de crédito, asi como por las
estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y
reconocidas por la Comisién Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio




del periodo correspondiente. Dichas metodologias consideran la incorporacion de
pardmetros por riesgos exdgenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son
proporcionados por la Comision Bancaria y no determinados por el Banco.

Las estimaciones adicionales reconocidas por la CNBV son aquellas que se constituyen para
cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologias de calificacion
de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitucion, las entidades deberan
informar a la CNBV lo siguiente: a) origen de las estimaciones; b) metodologia para su
determinacion; ¢) monto de estimaciones por constituir, y d) tiempo que se estima seran
necesarias.

Cartera comercial

Se utiliza la metodologia basada en el modelo de pérdida esperada. El calculo de la reserva
requiere la separacion de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas
del acreditado y tres rubros adicionales para préstamos a entidades gubernamentales,
proyectos de inversién y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes
parametros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida vy iii) exposicion al
incumplimiento, asi como que clasifique a la sefialada cartera comercial en distintos grupos,
a los cuales les aplican variables distintas para la estimacién de la probabilidad de
incumplimiento.

Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente

Uso de la metodologia de estimacion de reservas preventivas en las carteras crediticias de
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precision las reservas
gue se deberan constituir, tomando en cuenta informacion de riesgo a nivel cliente. Las
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al ultimo
periodo de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago
realizado, iii) limite de crédito, iv) pago minimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de informacién crediticia, asi como
viii) antigliedad del acreditado en el Banco. EI monto total de la reserva a constituir por cada
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la
pérdida y la exposicion al incumplimiento.

El célculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras
correspondientes al Gltimo dia de cada mes constituyendo la calificacién de reserva en
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del
crédito, vii) ROA, vii)) REA, y ix) Prérroga. El monto total de la reserva a constituir por cada
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la
pérdida y la exposicién al incumplimiento.

Adicionalmente, el calculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (i) pago
realizado, (iii) atraso, (iv) antigledad del acreditado en la institucion, (v) antigiedad del
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institucién, (vii) monto a pagar reportado
en las sociedades de informacién crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de
informacion crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe
original del crédito y (xii) saldo del crédito.




Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimacién son como se muestran a
continuacion:

Rangos de porcentaje de estimacién preventiva

Grado de Consumo
riesgo Revolvente No revolvente Hipotecario Comercial
A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90%
A-2 3.01a5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5%
B-1 5.01 2 6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0%
B-2 6.51 2 8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50%
B-3 8.01 a 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0%
C-1 10.01 a 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0%
Cc-2 15.01 a 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5%
D 35.01 a 75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0%
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0%

Conforme a la estimacién y analisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos
comerciales vencidos con calificacion “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera
vencida contra la estimacion preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los
créditos en el momento en que la administracion del Banco considera que se han agotado
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperacion son muy bajas.

Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con
garantia después de un afio y sin garantia después de seis mensualidades vencidas en que
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las caracteristicas del
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas.

1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

* IFRS
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definicion mas amplia, ya
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este
rubro y no hacen mencion de algun rubro relacionado al efectivo restringido.

¢ Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, el efectivo se deber4d mantener valuado a su valor nominal,
mientras que los equivalentes de efectivo deberan valuarse a su valor razonable, mientras
que bajo IFRS se llevan al Estado de Situacion Financiera al costo amortizado, adicional
mencionan las categorias pertenecientes a efectivo restringido.

1.3. Préstamos en estado de no-acumulacién de intereses

* IFRS
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses contindan reconociéndose, excepto cuando el
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad méas alta de no
cobrarlo que de cobrarlo. Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la politica contable establece que el
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 dias de
vencido.

¢ Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, se debera suspender la acumulacion de los intereses
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del
crédito sea considerado como cartera vencida (30 dias para créditos comerciales, 60 dias
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 dias para créditos hipotecarios). En tanto
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros




devengados se llevara en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos
financieros vencidos sean cobrados, se reconoceran directamente en los resultados del
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento
capitalizable el crédito diferido correspondiente.

1.4. Comisiones y costos de originacién de préstamos

* IFRS
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originacién de préstamos son diferidos
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan
a través del método de interés efectivo.

Los costos directos de originacion de préstamos estan definidos por las IFRS, como (i) costos
directos incrementales de originacion de préstamos incurridos en transacciones con terceros
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas
actividades incluyen: (a) evaluar la condicién financiera del prestatario potencial; (b)
evaluacion y registro de garantias, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociacion
de términos de préstamos, (d) preparacion y el procesamiento de documentos de los
préstamos; y (e) cierre de la transaccion.

¢  Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses,
bajo el método de linea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por
créditos revolventes que deberan ser amortizados por un periodo de 12 meses.

1.5. Inversiones en Valores

* IFRS
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos
financieros con fines de negociacién que no cumplen con los criterios de clasificaciéon con
medicidn posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.

Adicionalmente, tal como lo establecia la NIC 39, una entidad tiene la opcién, en el
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medicion o
reconocimiento (“accounting mis-match”), que surgiria al medir activos o pasivos, 0
reconocer ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes.

Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI)

Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como titulos para negociar
o0 valores a costo amortizado, y estan sujetas a los mismos criterios de aprobacion que el
resto de la cartera crediticia. Estos titulos se registran a su valor razonable si aplican las dos
condiciones siguientes:

* El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros; vy,




* Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores
se determinan usando el método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio.

Inversiones en valores a costo amortizado

Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del
instrumento. Estos titulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones
siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
los flujos de efectivo contractuales, y

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Criterios Contables

La Comisidn Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en
instrumentos financieros se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste,
llevarlos a través de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a
su adquisicion o emisién, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorias,
conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los
mismos:

Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), cuyo objetivo es cobrar los
flujos de efectivo contractuales; los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas
preestablecidas que corresponden sélo a pagos de principal e interés sobre el monto del
principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener caracteristicas de un financiamiento y
administrarse con base en su rendimiento contractual. Los IFCPI incluyen tanto los
generados por ventas de bienes o servicios, arrendamientos o préstamos, como los
adquiridos en el mercado.

Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV), cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales por cobros de principal e interés; o bien, obtener una utilidad en su
venta, cuando ésta sea conveniente.

Instrumento Financiero Negociable (IFN), cuyo objetivo es invertir con el propésito de
obtener una utilidad entre el precio de compray el de venta, o sea en funcion de la
administracion de los riesgos de mercado de dicho instrumento.




La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa en el modelo de
negocios y en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Los instrumentos
financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto se cambia el
modelo de negocio. La reclasificacion de categorias se aplica prospectivamente a partir de
la fecha del cambio del modelo de negocio, sin modificar la utilidad o pérdida reconocida.

Cuando un decremento en el valor razonable de un titulo disponible para la venta haya sido
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable,
y exista evidencia objetiva de que el titulo esta deteriorado, el resultado por valuacion ahi
reconocido se reclasificara a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se
determinara como sigue:

* Ladiferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconocio el titulo, neto de cualquier
pago de principal y amortizacion y (ii) el valor razonable actual del titulo, menos cualquier
pérdida por deterioro del mencionado titulo previamente reconocida en los resultados
del ejercicio del periodo o periodos anteriores.

2. Valor razonable de instrumentos financieros

* IFRS
La IFRS 13, sobre Medicion del valor razonable, define el valor razonable como el precio que
se esperaria recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién. Esta definicién sélo
considera el precio de salida. Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado
y el mayor y mejor uso del activo.

Ademas, las IFRS establecen una jerarquia de tres niveles que se utiliza en la medicién y
divulgacién del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco. La
categorizacion dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel més bajo de
supuestos importantes utilizados en la valuacién. La siguiente es una descripcion de los tres
niveles de jerarquia:

* Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos.

* Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos.

* Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoracién en la que uno o mas
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables.

Ademas, las IFRS exigen revelar informacion integral sobre el valor razonable, incluyendo
los aportes y técnicas de valoracion, asi como la revelaciéon del valor razonable de
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros
consolidados.

¢ Criterios Contables
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e
igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia. Esta definicion puede
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida. Si la informacién no es
directamente observable en el mercado, la informacién proporcionada por proveedores
autorizados de precios podra ser utilizada, asi como las técnicas de valoracién internas




elaboradas por la entidad. En relacion a los precios de referencia utilizados, los Criterios
Contables sugieren la utilizacién de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida.

Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo
metodologias y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como
las requeridas bajo las IFRS, algunas de las revelaciones que deberan hacer son las
siguientes: i) el tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte
aplicable un modelo de valuacion interno, ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya
disminuido de forma significativa, deberan explicar los ajustes que en su caso hayan sido
aplicados al precio actualizado para valuacion.

3. Acuerdos de recompra

* IFRS

Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo
tiempo se obliga a recomprarlo (0 un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio
fijo en una fecha futura. El Banco continGa reconociendo los valores en su totalidad en el
estado consolidado de situacién financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios. El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo
financiero se reconoce por la obligacién de pagar el precio de recompra. Debido a que el
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociacién, éste
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo.

¢ Criterios Contables

Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento
con colateral atendiendo a la sustancia economica de dichas transacciones e
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion como
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intencién de la reportadora es el
invertir su exceso de efectivo, y en la transaccién “orientada a valores” la reportadora tiene
como objetivo acceder a ciertos valores en especifico y la intencién de la reportada es la de
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores.

Actuando como reportada

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o
bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida inicialmente al
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la
obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la
cuenta por pagar se valla a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado,
presentandolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de
contabilidad que corresponda al activo.

Actuando como reportadora

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta
por cobrar se valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés
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efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valGan a valor razonable.

4. Derivados

* |IFRS
Las IFRS ofrece la siguiente guia con respecto a transacciones de derivados:

Coberturas de valor razonable

Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podria afectar la
utilidad del afio, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente
en la utilidad del afio junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que adn no se ha medido al
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros
medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya esta a su valor razonable, pero
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales,
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para
coincidir con la del instrumento de cobertura.

Si se termina la relaciéon de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designacién de cobertura es revocada,
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del
valor razonable de la partida cubierta contindia siendo reportado como parte de la base del
subyacente y es amortizado contra la utilidad del afio como ajuste al rendimiento cuando las
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma
linea que la partida cubierta.

Cobertura de flujos de efectivo

Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo
0 pasivo reconocido que podria afectar la utilidad del afio, se reconoce la parte efectiva de
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La
porcion inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la linea
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la
relacion de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de
efectivo cubiertos.

Coberturas de inversiones netas

Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversion neta en un negocio en el
extranjero, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de
conversion de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porcién inefectiva de los
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado
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consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificacion cuando se dé la
enajenacion del negocio en el extranjero.

Relaciéon econémica

A medida que el Banco entra en una relacion de cobertura, el primer requisito es que el
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la direccion opuesta, como
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relacién econémica,
como podria ser el caso si la relacién se basa sélo en una correlacion estadistica. Este
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o est4d estrechamente
relacionado con el riesgo cubierto. Incluso cuando existen diferencias entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura, la relacién econémica a menudo sera capaz de ser
demostrada mediante una evaluacion cualitativa. La evaluacion considera, ya sea cualitativa
0 cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; ¢) la programacion de flujos
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de
la garantia, entre otros.

Razén de cobertura

La razén de cobertura es la relacion entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del
instrumento de cobertura. Para la mayoria de las relaciones de cobertura, la razén de
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relacién de cobertura con una
correlacion entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el
Area de Tesoreria generalmente establece la razon de cobertura de modo que se ajuste al
tipo de relacién con el fin de mejorar la efectividad.

Descontinuacién de la contabilidad de cobertura

El Banco descontinda la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes
situaciones:

* Cuando se determina que el derivado no sera lo suficientemente efectivo en cubrir los
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto.

* El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido.

* El Banco determina que la designacién del derivado como un instrumento de cobertura
ya no es apropiado.

Criterios Contables

Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros
consolidados en la fecha en que la transaccion es llevada a cabo, independientemente de la
fecha de liquidacion o entrega del bien. Las instituciones financieras inicialmente reconocen
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en
cuenta el precio de ejecucion. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a
la adquisicion de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta
u otros tipos de costos de disposicion. Los efectos netos en el periodo de valuacion se
reconocen en los resultados del periodo como ganancia/pérdida de negociacion.

Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la
Comision Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado:
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* Cobertura de una posicion de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transaccion o grupo de
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posicién primaria cubierta se
valla a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se
registra en los resultados del periodo. Si son coberturas de flujos de efectivo, el
instrumento derivado de cobertura se valGa a valor de mercado y la valoracién de la
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el
patrimonio de los accionistas. Cualquier porcion inefectiva se registra en resultados.

* Posiciones de Negociacién - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor
razonable del contrato y el precio contratado adelantado. Si la diferencia es positiva, se
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos. En las opciones,
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable,
reconociendo los efectos de valoracion en los resultados del afio. En instrumentos de
canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo
de dichos instrumentos de canje.

5. Transferencias de activos financieros

* IFRS

Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administracion del activo
financiero a cambio de una comisién, reconocera un activo o un pasivo por tal contrato de
servicio de administracion del activo financiero. Si no se espera que la comision a recibir
compense adecuadamente a la entidad por la prestacion de este servicio, se reconocera un
pasivo por la obligacion de administracion del activo financiero, que medira por su valor
razonable. Si se espera que la comision a recibir sea superior a una adecuada compensacion
por la prestacion de este servicio de administracion del activo financiero, se reconocera un
activo por los derechos de administracién, por un importe que se determinard sobre la base
de una distribucién del importe en libros del activo financiero mayor.

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

* Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido.

* El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control del activo.

* ElBanco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido
una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through™.

* Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se
reconoce en la medida que continda la participacion del Banco en el activo. En ese caso,
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado
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se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el
Banco ha retenido.

Activos financieros

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la
consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su
estado consolidado de situacioén financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de
valores y transacciones de venta y recompra.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacién, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican
sustancialmente, un intercambio o modificacion se trata como una cancelacion del pasivo
original y el reconocimiento de una nueva obligacién.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestacion
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconocera en el resultado del ejercicio

¢ Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos
especificos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser
consideradas como una venta y transferencia de activos. Si este no es el caso, estos activos
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.

El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la
capacidad practica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho
activo. Si el cesionario tiene la capacidad practica para vender el activo financiero en su
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control.

6. Garantias
* |IFRS
Bajo las IFRS, las garantias, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base

en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos
contingentes.

* Criterios Contables
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Para fines de los Criterios Contables, las garantias son registradas al costo al inicio y
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantia sean
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para
pérdidas en garantias u otros créditos contingentes se registra como una reduccién de los
préstamos.

7. Ajustes a Utilidades Retenidas

* IFRS
Bajo las NIC 8 sobre politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores,
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a
menos que se refieran a la correccion de errores de periodos anteriores o, en su caso, de un
cambio en un principio contable (debido a la adopcién de un nuevo principio o un cambio
voluntario en los principios contables). Las provisiones para pérdidas o algun otro gasto
operativo 0 no operativo son reconocidas en resultados.

¢ Criterios Contables

El efecto que provoca un cambio contable o la correccién de un error debe reconocerse e
informarse de acuerdo con los lineamientos que se establece la NIF B 1 - Cambios contables
y correcciones de errores, salvo que la emision de una nueva NIF particular que dé lugar a
un cambio contable, establezca normas especificas relativas al tratamiento del efecto que
provoca ese cambio. Cuando la aprobacion especifica es dada por la Comision Bancaria,
ciertos ajustes y disposiciones que se crean durante el afio pueden ser reconocidos
directamente contra las utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el periodo.
Si la aplicacién retrospectiva afecta resultados acumulados o a otras cuentas del capital o
patrimonio contable, el ajuste al saldo inicial de estas cuentas debe presentarse deducido
por el efecto de los impuestos a la utilidad, cuando sea aplicable.

8. Estados financieros consolidados.

* IFRS
IAS 1 Presentacion de estados financieros, no establece un formato estandar, pero si incluye
una lista de partidas minimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulacién
S-X.
Se deberan revelar notas que contienen informacién, descripciones narrativas o
desagregaciones de informacion financiera adicional a la que se presenta en los estados
financieros consolidados.
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende:
* Un estado consolidado de situacion financiera al final del periodo;
* Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo;
* Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo;

* Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo;

* Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa

* Informacién comparativa con respecto al periodo inmediato anterior

* Criterios Contables
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Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el estado de situacion
financiera, el cual debera agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas
de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segun sea el caso y también
establece los criterios para el estado de resultado integral, estado de cambios en el capital
contable y estado de flujos. En relacién con la revelacién de informacién financiera se debera
tomar en cuenta lo establecido en la NIF A 1 - Marco Conceptual de las Normas de
Informacién Financiera, dicho marco es normativo, respecto a que la responsabilidad de
rendir informacion sobre la entidad econémica descansa en su administracion, debiendo
reunir dicha informacion, determinadas caracteristicas cualitativas fundamentales y de
mejora.

9. Estados de Ganancias o Pérdidas

* IFRS
Bajo las IFRS, especificamente NIC 1 sobre presentacion de estados financieros
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del periodo
utilizando una de las siguientes dos opciones:

* La entidad presentard un Unico estado de ganancias o pérdidas del periodo y otro
resultado integral, con el resultado del periodo y el otro resultado integral presentados
en dos secciones. Las secciones se presentaran juntas, con la seccion del resultado del
periodo presentado en primer lugar seguido directamente por la seccién de otro
resultado integral.

* Una entidad puede presentar la seccion del resultado del periodo en un estado de
ganancias o pérdidas del periodo separado. Si lo hace asi, el estado de ganancias o
pérdidas del periodo separado precederd inmediatamente al estado que presente el
resultado integral, que comenzara con el resultado del periodo.

¢  Criterios Contables

Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece las caracteristicas
generales para la presentacién y estructura del resultado integral, los requerimientos
minimos de su contenido y las normas generales de revelacion. Las entidades deben
apegarse a la estructura y lineamientos para facilitar la comparabilidad entre entidades. Los
rubros minimos que debe contener son: margen financiero, margen financiero ajustado por
riesgos crediticios, resultado de la operacién, resultado antes de impuestos a la utilidad,
resultado de operaciones continuas, resultado neto y resultado integral.

10. Arrendamientos

* IFRS

IFRS 16 introduce un modelo Unico de contabilidad de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacién de realizar pagos de
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de articulos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores contindan clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos.

IFRS 16 reemplaza la guia de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la
IFRIC 4 Determinacion de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
operativos — Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia de las transacciones que
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los periodos
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopcion anticipada
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 o
antes.

En marzo 2021, el IASB emiti6 modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta
Relacionadas con el COVID-19. La modificacion menciona que la informacién revelada
debera ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la
situacién y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a
partir del 1 de junio 2020.

Criterios Contables

A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el
Boletin D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual esta vigente a partir del 1 de enero de
2019, permitiendo su aplicacién anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitié el
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se establecié que la NIF D-5
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletin D-5 “Arrendamientos”

El Boletin D-5 no requiere de ningln ajuste si el valor razonable de la contraprestacion por
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el
arrendamiento no son a tasa de mercado.

La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opcién de un arrendatario de aplicar la
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opcién de utilizar el modelo
de revaluacion para los activos por derecho de uso, la opcién de utilizar una tasa libre de
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su
valor razonable en una operacién de venta con arrendamiento operativo en via de regreso.

Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluacion de propiedades, planta y equipo y, por
ende, esta NIF no permite la revaluacion de los activos por derecho de uso.

Debido a que utilizar una tasa de descuento implicita o incremental podria resultar en un
ejercicio impréctico para las entidades arrendatarias, ya que el célculo de la tasa de
descuento puede requerir informacién compleja para su determinacién, tales como el factor
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer asi el
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situacién no prevista en la IFRS 16.
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25 de noviembre de 2025

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México.

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa Comision Nacional Bancaria y
de Valores (la “Comisién”) por el Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el
“Emisor” o “Bladex”), mediante la cual se solicita (i) tomar nota de la intencion del
Emisor de llevar a cabo la oferta publica de la primera reapertura de la segunda emision
de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”) por un monto de hasta
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando la posibilidad de
utilizar un mecanismo de sobreasignacion para llegar hasta $2,000°000,000.00 (dos mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) (Ia “Reapertura de la Segunda Emision”), al amparo
del programa de colocacion dual con caracter revolvente por un monto de hasta
$35,000,000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs, Délares o Euros, sin que las emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo
excedan los $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs, Dolares o Euros, a cargo del Emisor, conforme a la modalidad de emisor
recurrente (el “Programa”); (i) confirmar al Emisor el numero de inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) correspondiente a los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Segunda Emision; y (@ii) tomar nota que se llevara a cabo la difusion y
publicacion del suplemento, aviso de oferta y el documento con informacion clave para la
inversion correspondientes a la Reapertura de la Segunda Emision que realizara el Emisor
como emisor recurrente, mismos que fueron preparados con base en los formatos
autorizados por la Comision en términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones (segin
dicho término se define més adelante) (la “Seolicitud”).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en
el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), asi como en los
articulos 2, fraccion I, inciso h) y 87 de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (tal y como las
mismas han sido modificadas a la fecha, las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. Original de la opinion legal emitida el 31 de julio de 2024 por Tapia,
Linares & Alfaro (“TALIAL”), abogados independientes del Emisor
en lo referente al derecho aplicable en la Republica de Panama, en la
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cual se hace referencia, entre otros aspectos, a (i) la debida constitucion y existencia legal del
Emisor; (i7) la capacidad del Emisor para solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los
Certificados Bursatiles y emitir los mismos al amparo del Programa; (iii) la validez juridica de
los acuerdos corporativos del Emisor relativos al establecimiento del Programa y la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados del Emisor
(segin dicho término se define mas adelante) que suscribiran los titulos que ampararan los
Certificados Burséatiles a ser emitidos al amparo del Programa; y (v) la validez juridica y
exigibilidad de los Certificados Bursatiles en contra del Emisor (la “Opinién Legal
Extranjera”);

Escritura publica nimero 121,014 de fecha 12 de agosto de 2024, otorgada ante el licenciado
Francisco I. Hugues Vélez, titular de la notaria numero 212 de la Ciudad de México, en la cual
consta la protocolizacion del documento otorgado en la Ciudad de Panama, Republica de
Panama con fecha 31 de julio de 2024 ante Jorge Eliezer Gantes Singh, notario publico de
dicho lugar, mismo que contiene, entre otros, el poder especial otorgado por el Emisor en
favor de Jorge Salas, Eduardo Vivone, Ana Graciela de Méndez, José Luis Real, Samuel
Canineu, Olazhir Ledezma, Annette Van Hoorde de Solis, Arturo de Bernard, Rafael
Estanziola y Ricardo Gutiérrez (los “Apoderados del Emisor”) para ser ejercido
individualmente o conjuntamente para llevar a cabo los actos necesarios para llevar a cabo la
inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles y la oferta publica de los
mismos al amparo del Programa, incluyendo facultades para actos de administracion conforme
al segundo péarrafo del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y correlativos de los codigos
civiles de las entidades federativas, y facultades para otorgar y suscribir toda clase de titulos de
crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito (Ia “LGTOC”);

Escritura publica niimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante el licenciado
Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria publica nimero 140 de la Ciudad de
Meéxico, inscrita en el Registro Publico de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero
686, en la que consta la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comun”);

Escritura publica ntimero 47,933 de fecha 24 de septiembre de 2024, otorgada ante el
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 de la Ciudad de México, en la cual
consta la compulsa de estatutos sociales del Representante Comun;

La escritura publica nimero 48,161 de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada ante la fe del
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 de la Ciudad de México, inscrita en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México el 24 de febrero de 2025, bajo el
folio mercantil 686, en la cual constan los poderes otorgados por el Representante Comun en
favor de, entre otros, Claudia Beatriz Zermefo Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cézares, Claudia
Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez, Mayra Karina Bautista Gomez y
Paola Alejandra Castellanos Garcia (los “Apoderados del Representante Comun”),
incluyendo, facultades de administracion y para otorgar y suscribir toda clase de titulos de
crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9 de la LGTOC;

La Solicitud; y
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g. El proyecto de titulo que amparara los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la Segunda
Emision (el “Proyecto de Titulo™).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier tipo:

L Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y correctas a la
fecha de su otorgamiento y continuan siendo ciertas y correctas a esta fecha;

1L La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo mi revision y rendir la presente opinion;

III. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron proporcionados, y que dichos
documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

Iv. Que los acuerdos corporativos del Emisor en relacion con la inscripcion preventiva en el RNV de
los Certificados Bursatiles y la emision y oferta los mismos al amparo del Programa, asi como el
otorgamiento de poderes a los Apoderados del Emisor para dichos fines, son validos y exigibles y
se adoptaron en estricto cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias aplicables en
Panama4, de conformidad con lo establecido en la Opinion Legal Extranjera;

V. Que la Opinion Legal Extranjera es verdadera y correcta en todos sus términos;

VL. Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los poderes otorgados por el Emisor a los
Apoderados del Emisor y por el Representante Comun a los Apoderados del Representante
Comun no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;

VII.  Que las partes suscriben los documentos que he revisado, al momento de su celebracion (con
excepcion de las opiniones 2 y 34 mas adelante), contaban con facultades suficientes para
hacerlo; y

VIII.  Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es validamente existente.

Mi opinién se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que he participado en mi asesoria,
pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacion independiente, auditoria, examen particular o
averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté involucrado el Emisor. Mi asesoria se ha
limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de
litigio.

En virtud de que el Emisor es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Panama, la
opinidon respecto a (i) la debida constitucion y existencia legal del Emisor; (if) la capacidad del Emisor para
solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles y emitir los mismos al amparo del
Programa; (iii) la validez juridica de los acuerdos corporativos del Emisor relativos al establecimiento del
Programa y la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados del
Emisor que suscribiran los titulos que ampararan los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del
Programa; y (v) la validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles en contra del Emisor, se contienen
en la Opinion Legal Extranjera.
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Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante, manifiesto a
esa Comision que a mi leal saber y entender:

1. De conformidad con y sujeto tinicamente a lo establecido en la Opinidon Legal Extranjera, en
virtud de carecer de facultades para ejercer la profesion de abogados en Panama:

@) El Emisor se encuentra debidamente constituido y existe legalmente de
conformidad con las leyes de Panama.

(i1) El Emisor tiene la capacidad suficiente para solicitar la inscripcion preventiva
en el RNV de los Certificados Bursatiles y emitir los mismos al amparo del
Programa.

(iii))  Los acuerdos corporativos adoptados por el Emisor relativos al establecimiento
del Programa y la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles fueron
validamente adoptados.

2. A esta fecha, los Apoderados del Emisor cuentan con facultades conjuntas o individuales para
que cualesquiera de ellos giren, emitan, otorguen, suscriban, avalen, acepten, endosen y
negocien titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la LGTOC; por lo tanto, tienen las
facultades suficientes para suscribir el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Segunda Emision conforme al Proyecto de Titulo a nombre del Emisor.

3. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun cuentan con poderes que podran
ejercer de manera conjunta o individualmente para girar emitir, otorgar, suscribir, avalar,
aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la LGTOC; por
lo tanto, tienen las facultades suficientes para suscribir el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles de la Reapertura de la Segunda Emision conforme al Proyecto de Titulo a nombre
del Representante Comun.

4. Una vez que: (4) la Comision autorice todos y cada uno de los puntos contenidos en la
Solicitud; (B) dicha autorizacion otorgada por la Comision no sea revocada, limitada o
modificada en cualquier forma; y (C) el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Segunda Emision, en su momento: (i) sea debidamente firmado por
apoderados debidamente facultados del Emisor y del Representante Comun, segun
corresponda, (if) sea suscrito sustancialmente en términos del Proyecto de Titulo, y (@ii) sea
depositados en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., o alguna
otra institucion para el deposito de valores, entonces los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Segunda Emision habran cumplido con los requisitos de la LMV y habran
sido emitidos validamente por el Emisor y las obligaciones consignadas en los mismos seran
exigibles en contra del Emisor por cualquier persona con titulo valido sobre dichos
Certificados Bursatiles.

Mi opinidn esté sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan en documentacion que me ha sido proporcionada por el Emisor, TALIAL y el
Representante Comun para efectos de rendir la presente opinion, y en las circunstancias
existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento.
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B. Se limita a cuestiones de derecho aplicables en los Estados Unidos Mexicanos respecto a las
cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no expreso opinion alguna
respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la
Segunda Emision.

C. Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no
acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia esta
opinion.

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles de la Reapertura de la Segunda Emisioén que

otorguen facultades discrecionales a alguna de las partes, no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar
evidencia satisfactoria en relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada.

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Segunda Emision pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones
legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan impuestos federales, locales o
municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental con la
facultad de cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes laborales relativas a contraprestaciones de
cualquier naturaleza adeudadas por el Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (iii)
concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y
leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general.

F. La ejecucion de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles de la Reapertura
de la Segunda Emision, asi como los mecanismos de solucion de controversias relativas a las
mismas, requieren del emplazamiento o notificacién personal de cualesquier demanda y, en
consecuencia, pudieren estar sujetos a tratados internacionales en materia de exhortos, cartas
rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias, al igual que a requisitos de legalizacion o
transmision por via consular o diplomatica, pago de gastos y costas, principios de reciprocidad
y restricciones relacionadas con cuestiones de orden publico.

G. La ejecucion fuera de los Estados Unidos Mexicanos de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles de la
Reapertura de la Segunda Emision pudiere regirse y estar limitada por las normas procesales y
principios de orden publico del Estado requerido, incluyendo sin limitar, las normas de
Panama.

H. La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas
proporcionadas por funcionarios del Emisor, TALIAL y del Representante Comun, por lo que
el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones,
informacion, documentacién y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios.

Esta opinion es emitida en mi calidad de abogado externo, para efectos de cumplir con lo previsto en el
articulo 87, fraccion 11 de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 87 de las Disposiciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan condicionadas
y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas disposiciones
aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expreso opinion alguna respecto de
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cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumo responsabilidad u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o
que pudieran ser traidos a mi atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

Socio (Licenciado en derecho responsable de la presente opinion
legal)

White & Case, S.C.

Numero de cédula profesional: 2442694

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

[La presente hoja de firmas corresponde a la opinion legal emitida por White & Case, S.C., en relacion con la
primera reapertura de la segunda emision de certificados bursatiles al amparo del programa a cargo del Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. |



